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ESG: conceito e evoluc¢ao

O conceito de ESG (ambiental,
social e governanga) surge nos
ultimos anos para satisfazer as
exigéncias de investidores
institucionais e de retalho, bem
como de certas autoridades do
sector publico, que desejam
incorporar melhor os riscos e
oportunidades financeiras a
longo prazo nos seus processos
de tomada de decisdes de
investimento para gerar riscos e
oportunidades financeiras a
Iongo prazo nos seus processos
de decisdao de investimento para
gerar valor a longo prazo.

Logo, ESG é indissociavel da
estratégia de financiamento
sustentavel, o que o distingue de
outros movimentos e conceitos:

* ESG vs. ODSs (Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel)

* ESGvs CSR_{_Corporate Social
Responsability)

Sustainable and Conventional
Philanthropy Social Impact Investing Responsible financial
Inw-zstingB investing
Traditional Venture . . . . . Fully commercial
Philanthropy Philanthropy Social Investing | Impact investment ESG investing vestment
I I | | I I
Inf\;iigm(? r:] L:wzlztigla Investmentwithan = Enhance long-term Limited or no
Address societal Address societal and/or intent to have a @ value by using ESG regard for
Focus challenges through challenges with environmental measurable factors to mitigate environmental,
the provision of venture investment outcome and environmental risks and identify social or
grants approaches some expected and/for social = growth governance
expe return opportunities. practices
financial return
[ | Use of ESG metrics and methodologies |
Return Social return Social return and Social return and Financial market Financial market
Expectation Social return only tocused sub-_market adequate financial = return focused on retum only
financial return market rate long-term value
Social impact <> Social and financial <2 Financial returns

Source: stylised adaptation from OECD (2019), “Social Impact Investment, the Impact Imperative for Sustainable Development,” based on earlier
versions from various organisations; for illustrative purposes only.
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Triangulo Juridico ESG

2. DISCLOSURES

Comprehensive disclosure regime for both non-
financial and financial institutions to provide
investors with the information necessary to
make sustainable investment choices.

Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
applies since March 2021

Corporate Sustainibility Reporting Directive (CSRD)
proposed by the Commission in April 2021

Sustainability preferences: adopted by the
Commission in April 2021

A common classification of economic
activities substantially contributing
to environmental objectives, using
science-based criteria.

Taxonomy Regulation: adopted
on 18 June 2020

Y

A

EU Climate Benchmarks Requlation applies
since April 2020

Standard for European green bonds (EuGB),
proposed by the Commission today
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CSRD

Quem reporter?

(i) Grandes empresas com mais de 500 empregados
e de interesse publico e bancos e seguradoras

(ii) Grandes empresas ou empresas maes de um grande
grupo,

(iii) PMEs cotadas em mercados de capitais, e

(iv) Empresas de paises terceiros com filiais e sucursais na
U.E.

O que reportar?
Requerimentos

) Ambientais,

i) Sociais relacionados a relagao de Trabalho,
ii) Respeito aos direitos humanos,

iv) anti-corrupcgao,

v) Diversidade nos cargos de Direcdo.

Art 1(4)

(vi) ESRS — European Sustainability Reporting Standards
(vii) Diligéncia devida nas operagdes préprias e na cadeia
de valor;

(vii) Descricdo de objetivos e politicas de longo prazo;

Dupla
Materialidade?

Ndo-mandatdria - quando necessario

Mandatorio —
Materialidade de impacto e Materialidade financeira

Formato? Relatdrio separado Relatdrio de Gestdo consolidado e
European Single European Format
Auditoria? Auditoria externa quando o relatério é publicado Auditoria externa independente com responsabilidade

limitada

*DIRETIVA (UE) 2022/2464 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO de 14 de dezembro de 2022 que altera o Regulamento (UE) n.°537/2014, a
Diretiva 2004/109/CE, a Diretiva 2006/43/CE e a Diretiva 2013/34/UE no que diz respeito ao relato de sustentabilidade das empresas

— NFRD

— Paris
Agreement

Non-Financial
Reporting
Guidelines

Sustainable
Finance
Action Plan

European
Green Deal

— CSRD

ESRS

( X )
(@)
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Obrigacao Direta

Empresas que sdo obrigadas a reportar em razdo da obrigagdes
de assim o fazer prescritas no CSRD .

Espera-se que CSRD quadruplique o niumero de organizacdes
abrangidas para mais de 50.000 empresas - muitas das quais
serdo obrigadas a comunicar, pela primeira vez, a totalidade
das suas emissdes de carbono. Os novos regulamentos
também abrangem cerca de 10.000 empresas nao
comunitarias com atividades significativas na Europa.

Obrigacao Indireta

* Contratos de aquisicdo de bens e servicos ao longo da
cadeia produtiva (CSRD Art. 1(4) sobre a devida
diligéncia estendida a cadeia de valor);

* Contratacdo Publica Sustentavel (Resolugdo do Conselho
de Ministros n.2 132/2023, de 25 de outubro);

* |ncentivos financeiros.

Empresa obrigada (CSRD)

(i) Empresas cujos valores mobilidrios
sejam admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado, institui¢es
de crédito, empresas de seguros ou
outras designadas de interesse
publico pelos Estados-Membros

(ii) Grandes empresas ou empresas-
mdae de um grande grupo

(iii) PME’s cotadas em mercados
regulamentados da U.E., que ndo
possam ser consideradas
microempresas (relatdrio
smplificado)

(iv) Empresas de paises terceiros com
filiais e sucursais na U.E. (relatdrio
simplificado)

Comunicagao
(CSRD)

A partir de 2025 em
relacdo ao ano
econdmico que se
iniciou em
01.01.2024.

A partir de 2026 em
relacdo ao ano
econdmico que se
iniciou em
01.01.2025.

A partir de 2027 para
0 ano econémico que
comega a
01.01.2026.

A partir de 2029 para
0 ano econémico que
comega a
01.01.2028.

Requisitos (Dir. Contabilistica)

Deve ser uma entidade que exceda, a
data do balanco, o nimero médio de
500 trabalhadores durante o exercicio.

Deve preencher dois dos seguintes

critérios:

* Total de balango: 25.000.000 EUR.;

* Volume de negdcios liquido:
50.000.000 EUR;

* Numero médio de trabalhadores:
250.

Deve preencher dois dos seguintes

critérios:

* Total de balang¢o: 5.000.000 EUR.;

* Volume de negécios liquido:
10.000.000 EUR.;

* Numero médio de trabalhadores: 50.

Deve preencher os seguintes critérios:

* Volume de negécios liquido:
150.000.000 EUR. nos dois ultimos
econdmicos, e

* Ter pelo menos uma filial ou uma
sucursal na U.E;

» Afilial deve cumprir os requisitos
previstos para os dois casos
anteriores, e

* Asucursal deve ter um volume de
negaocios liquido superior a
40.000.000 EUR.
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___Paris
Agreement

* Fusdo, Harmonizacao e INTEGRATED /i
Consolidacdo de Reporting Standards WEFGRIIDES. "Ny

Non-Financial

A elaboracdo e amadurecimento de Reporting
normas e padrdes de divulgacao de .
sustentabilidade reconhecidas COSB Guidelines
internacionalmente faz parte de um )
processo para aumentar o processo de Sustainable
transparéncia, consisténcia e Finance
interoperabilidade entre os relatorios de Action Plan
sustentabilidade em todo o mundo.
Desde 2022, estd haver um grande Transfer of ' D - European
processo de fusdo e harmonizacdo entre Control to ' Green Deal
reporting standards. E notdrio a TCFD —-- - . E F R AG
consolidacdo de trés deles que atuam
em colaboracao: |

! : — CSRD
o IFRS S1 & S2 ESRS 1 & 2

* EFRAG - ESRS

ESRS _

(]
(\®)




esg

PME
Exportadoras

Em Maio de 2023, o ISSB publicou uma consulta publica para
expandir os requerimentos das obrigacdes de reportar das
empresas para critérios ambientais para além do clima, social
e de governanca.

Até entdo, as diferencas entre reporting standards consistia
em trés parametros:

2.Da
materialidade
financeira a
materialidade de
risco

Scale of mandatory disclosures

ISSB

GRI

TCFD NFRL
Must report General Governance, strategy, risks
Climate change
Pollution
Environmental Water
Biodiversity
Resources & circular economy
Report if material
Own workforce
Workers in value chain metrics
Social
Consumers and end-users metrics
Affected communities metrics
Governance Business conduct
Strong overlap with CSRD Future overlap with CSRD
Weak overlap with CSRD No overlap with CSRD
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As normas ESRS especificam as informacdes
gue uma empresa deve divulgar sobre o seu
material impactos, riscos e oportunidades em
relacao a questdes de sustentabilidade
ambiental, social e de governacao.

Existem trés categorias de normas ESRS:

o normas transversais;

o normas tematicas, sendo essas normas
ambientais, sociais e de governanca;

° normas setoriais especificas.

Cross Cutting Standards

Topical Standards

ESRS 1: General Requirements
ESRS 2: General Disclosures
Governance Strategy Impact, Risk, and Metrics and Targets
Opportunity

Management

Sl

Environment
E1 Climate Change E2 Pollution E3 W@ u&ml::rine Hm & Ecsimm y&
Social
S1 Own Workforce S2 Wockeas‘;?nﬁme Value Gso3m m S4 consum and End-

Sector-specific norms (in development)
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esg Dupla Materialidade

A avaliacao da materialidade é o

ponto de partida para a elaboracao Disclosures with a multi-stakeholder focus

de relatdrios de sustentabilidade nos
termos das ESRS. E necessaria para
gue a empresa identifique os
impactos, riscos e oportunidades
materiais a comunicar.

Mas o que é (dupla) materialidade?

Uma questdo de sustentabilidade é
material para a empresa quando
satisfaz pelo menos um de dois
critérios definidos:

seneral purpose Tinancial reporting

* a materialidade financeira;
e a materialidade do impacto.

Sustainability-related financial disclosures

Financial statements

2. Materialidade de Impacto: Uma questdo de sustentabilidade
é material do ponto de vista impacto quando diz respeito aos
impactos materiais reais ou potenciais, positivos ou negativos,
da empresa nas pessoas ou no ambiente nos horizontes
temporais a curto, médio e longo prazos. Os impactos incluem
as operacdes e a cadeia de valor a jusante e a montante da
empresa, nomeadamente através dos seus produtos e
servicos, bem como das suas relagdes comerciais

1. Materialidade Financeira: Uma questao de sustentabilidade é
material do ponto de vista financeiro se gerar — efetivamente
ou potencialmente - riscos ou oportunidades no desempenho
financeiro, nos fluxos de caixa, no acesso ao financiamento ou
no custo de capital da empresa a curto, médio ou longo prazo.

Um tema material cumpre os critérios da dupla materialidade se é
material na perspetiva de impacto, ou na perspetiva financeira (ou em
ambas)
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Baixo Materialidade financeira

Elevado

1. Identificagdo de stakeholders
2. Identificagao de temas

3. Priorizagdo de termas

4. Matriz de Materialidade

Construcao de uma matriz de materialidade, que
consolida as perspetivas da materialidade de impacto e
da materialidade financeira (exemplo ao lado).

5. Relatério de Andlise de Materialidade

Elaboracdo de relatdrio de analise de materialidade,
incluindo resultados do mapeamento, acdes de
auscultacdo, analise de benchmarking e priorizacao
de temas.
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Handbook

Programa ESG para PME Exportadoras:

Sensibilizacdo e Capacitacdo

Desenvalvimento e Producio:
Instituto de Conhecimento da Abreu Advogados

Prof. Dr. Lucila de Almeida

Colaboragio:
Dr. José Eduardo Martins

Eng. Jodo Pedro Matos Fernandes.

Instituigio de Promogdo:

para o Investimento e Comércio Externo de Partugal

' Programa ESG para PME Exportadoras: Sensibilizacdao e Capacitag¢ao
Clique para explorar

Médulo 0 Médulo 1 Médulo 2 Médulo 3

Porqué reportar? ESG Como reportar? Os varios
para PME ESG Reporting Standards

® ® ®

Médulo 4 Médulo 5 Médulo 6 Médulo 7

O que reportar? Normas transversais do ESG E do ESG: Ambiente S do ESG: Social

Introducao ao médulo O que é ESG?

® © © ©

Médulo 8 Médulo 9

G do ESG: Governacao Doing Busines: curto, médio
e longo prazo

© ©
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Agéncia para o Investimento
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