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1. DADOS GERAIS

Geograficamente localizado na costa oeste da Europa, na
Peninsula Ibérica, e com fronteiras estabilizadas
praticamente desde o século XllI, Portugal continental esta

delimitado a Norte e a Leste com Espanha, e a Ocidente e a

. a

Sul com o Oceano Atlantico, apresentando uma posicao
p posi¢ o N o«
geoestratégica privilegiada entre a Europa, a América e a >
Africa. Para além do Continente, o territério portugués -
LY
abrange ainda as Regides Auténomas dos Acgores e da
Madeira, dois arquipélagos localizados no Oceano Atlantico.
~ P ,

1.1 Populacgao e Lingua -

\

Contando com uma populagéo de 10,7 milhdes de habitantes (Instituto Nacional de Estatistica (INE), 2025), a populagao
ativa em Portugal cifrou-se nos 51%, em 2024. Em termos geograficos, a populagdo portuguesa estd maioritariamente

concentrada ao longo da faixa litoral do pais, com destaque para as dreas metropolitanas de Lisboa e Porto.

Em termos demogréficos, Portugal segue a linha das economias mais desenvolvidas, tendo a idade mediana da populagao
alcangado os 47,3 anos em 2024 (INE, 2025). Nao obstante, o pais tem vindo a registar um crescimento populacional
consecutivo desde 2019, com uma taxa de crescimento efetivo de 1,03%, em 2024 (INE, 2025), em resultado de um saldo
migratdrio positivo. Com efeito, nos ultimos anos, Portugal tem vindo a registar um fluxo constante de imigrantes em idade
ativa, entre os quais, recursos humanos altamente especializados, atraidos pelo clima e qualidade de vida que o pais oferece.
Nesse quadro, Portugal apresenta-se como sendo um pais aberto a outras culturas, tendo sido o0 4.° pais em integracéao de
minorias e 0 8.° em integracao de imigrantes, de acordo com o relatério Global Talent Competitiveness Index, 2023 do
INSEAD. No finalde 2024, a populagéao estrangeira residente em Portugal alcangou um novo patamar, com 1 543 697 pessoas,

segundo a Agéncia para a Integragéo, Migragoes e Asilo (AIMA).

Considerada uma das 10 linguas mais relevantes no mundo, em termos de utilizadores, a lingua portuguesa é atualmente
falada por cerca de 265 milh6es de pessoas (United Nations Educational, Scientific and Cultural Organization (UNESCOQO)),
espalhadas por quase todos os continentes, denotando a importancia do portugués a nivel mundial, com uma forte projegdo
geografica (com especial destaque para o hemisfério sul), e com previsdo de aumento, especialmente na vertente online, na

qual a lingua portuguesa é ja a 7.2 mais utilizada (Statista).
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1.2 Sintese

Designacao oficial Republica Portuguesa
Area 92225,20 km?
Populacgao (milhares) 10750 (2024)
Populacgao ativa (milhares) 5463 (2024)
Densidade demografica (hab/ km? 116,6 (2024)
Capital Lisboa (3,0 milhoes de habitantes - area metropolitana) (2023)

Capitais de Distrito Aveiro, Beja, Braga, Bragancga, Castelo Branco, Coimbra, Evora, Faro,
Funchal (Madeira), Guarda, Leiria, Ponta Delgada (Agores), Portalegre,
Porto, Santarém, Setubal, Viana do Castelo, Vila Real e Viseu.
Religiao predominante Catdlica Romana (80,2%) (2021)

Lingua Portugués
Moeda Euro (dividido em 100 céntimos)

PIB per capita (a pregos correntes) 27816 EUR (2025)

Fontes: Instituto Nacional de Estatistica (INE), Fundo Monetério Internacional (FMI), Censos 2021, Comisséo Europeia (AMECO).

1.3 Geografia e Infraestruturas

Com uma linha de costa de cerca de 2 500 km, Portugal conta com uma das
maiores zonas econdémicas exclusivas do mundo (1,7 milhdes de km?). O
tridangulo maritimo portugués (Continente, Madeira e Agores) constitui 48% da
totalidade das dguas marinhas sob jurisdigdo dos Estados-Membros da Unido
Europeia (UE) em espagos adjacentes ao continente europeu. Partindo das
atuais 200 milhas nauticas, Portugal tem de momento a decorrer um processo
de delimitagdo da plataforma continental junto da Organizagcdo das Nagodes
Unidas (ONU), com vista a extenséo para 4 100 000 km? da area abrangida
pelos espagos maritimos sob jurisdigdo nacional, para efeitos de conservagéo,

gestado e exploracéo de recursos naturais do solo e subsolo marinhos.

Em termos geograficos, o rio Tejo divide o Norte, montanhoso e planaltico, do

Sul, mais baixo e com menor relevo. Também o litoral, geralmente baixo, se

distingue das terras do interior. A nivel continental, as maiores altitudes
encontram-se num cordao de montanhas, situado no centro do pais; a Serra
da Estrela, com 1 993 metros de altitude, constitui o elemento culminante. Nos arquipélagos, o ponto mais alto é a montanha

do Pico, localizada nos Agores, com 2 351 metros de altitude.
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Relativamente ao clima, este é caracterizado por invernos suaves e verdes amenos, sendo este ponto especialmente

importante, ja que Portugal regista, em média, 244 dias de sol por ano, um recurso enddgeno aproveitado, entre outros,

na producgao de energia renovavel.

No que respeita a infraestruturas, Portugal continental esta dotado de 14 339 km de rede rodoviaria, dos quais 3 113 km séo
autoestradas. A rede ferroviaria contempla uma extensdo de cerca de 2 527 km, e tem sido alvo de importantes
investimentos com vista a sua modernizagéo, prevendo-se a criagédo, na presente década, de uma nova linha répida entre as
duas principais cidades portuguesas, Lisboa e Porto, a par da expansao da rede, a nivel internacional, através do reforgo das

ligacoes entre Portugal e Espanha.

Portugal conta com 15 aeroportos, destacando-se os aeroportos internacionais de Lisboa, Porto, Faro, Funchal (Madeira) e
Ponta Delgada (Agores). Em 2024, o trafego de passageiros nos aeroportos nacionais cifrou-se nos 70,4 milhoes,
representando um aumento de 4,3% relativamente ao ano anterior (INE). Em resultado do crescimento exponencial de
passageiros no principal aeroporto do pais, Lisboa, ficou decidida a construgdo de um novo aeroporto, em Alcochete, a cerca

de 30 km da capital.

No quadro das ligagées maritimas, destacam-se os nove principais portos de Portugal: Viana do Castelo, Leixdes, Aveiro,

Figueira da Foz, Lisboa, Setubal, Sines, Faro e Portimao.

O Porto de Sines assume uma especial relevancia, sendo um porto de adguas profundas, lider nacional na quantidade de
mercadorias movimentadas, cujas caracteristicas geofisicas permitem acolher todos os tipos de navios. Estd dotado de
terminais especializados (abastecimento energético e carga geral contentorizada), podendo movimentar vérios tipos de
mercadorias, contando com excelentes acessibilidades maritimas sem constrangimentos. Adicionalmente, a area de Sines
esta a ser alvo de varios projetos de investimento, entre os quais se incluem a expansao do terminal de contentores, a
construgao de unidades de produgao de hidrogénio, bem como de um novo centro de dados (data center), reforgando a

aposta de Portugal em matéria de Energias Renovaveis e de Tecnologia e Inovagéo.
1.4 Aspetos Politicos

Estado de direito democratico, baseado no respeito e na garantia dos direitos e liberdades fundamentais e na separacéo e
interdependéncia de poderes. Os 6rgédos de soberania sdo o Presidente da Republica, a Assembleia da Republica, o Governo
e os Tribunais. O sistema judicial é constituido por varias categorias ou ordens de tribunais, independentes entre si, com

estrutura e regime préprios.

O atual Presidente da Republica, reeleito em janeiro de 2021, por sufragio universal direto, para um novo mandato de 5 anos,

é Marcelo Rebelo de Sousa.

O poder legislativo é da competéncia da Assembleia da Republica, composta por 230 deputados eleitos por sufragio universal

direto por um mandato de quatro anos. O atual Primeiro-Ministro é Luis Montenegro, reeleito em maio de 2025.
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Os arquipélagos da Madeira e dos Agores constituem Regides Autdnomas de Portugal, dotadas de estatuto politico-

administrativo e de érgaos de governo proprios. Em Portugal continental, ndo existem regides dotadas de estatuto politico-

administrativo.

Em termos multilaterais, entre varios outros organismos, Portugal é Estado-Membro da Unido Europeia, pais fundador da

Zona Euro, membro fundador da Organizagao do Tratado do Atlantico Norte (NATO) e membro da Comunidade dos Paises

de Lingua Portuguesa (CPLP). A vertente multilateral da politica externa portuguesa reflete a vocagéo internacional do pais,

atestada pela participagao ativa de Portugal nos mais diversos féruns mundiais, desde as Nagdes Unidas até a Organizagao

para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE).

2. ATRATIVIDADE DO PAIS

o0 o
STl

()&

1)
Ambiente de Negécios Talento
N Localizagéo estratégica v Recursos humanos altamente qualificados e
\' Infraestruturas de qualidade especializados
' Estabilidade politica e social \' Atratividade para talento internacional
\' Baixo risco operacional \ Elevadas competéncias linguisticas, em
\ Soélidos padrdes de governagéao especial no inglés, francés e espanhol
\ Economia resiliente e em crescimento v Adaptabilidade e capacidade de reinvengéao
\'" Competitividade externa reforcada
\' Track record favoravel de implantagao de
multinacionais

\' Ecossistema de I1&D
\'" Reconhecimento e potencial turistico

= o

&,

Transformacao Digital

Sustentabilidade Ambiental

< <2

Boas infraestruturas tecnoldgicas

Elevado grau de adogéao de solugdes digitais,
incluindo no setor publico

Hubs tecnolégicos de acolhimento de empresas
internacionais a surgirem nas principais areas
metropolitanas

Atrativo ecossistema de empreendedorismo e de
start-ups

Dinamica de digitalizagdo assente na Inovagéo e
no Talento

2. 2

Acelerada transigédo energética
Investimento na neutralidade carbdnica
Posigéo de lideranga e competitividade nas
energias renovaveis, com potencial de
crescimento

Hub de Inovacgéao green
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2.1 Ambiente de Negoécios

Ancorado na sua localizagao estratégica entre a Europa, América e Africa, Portugal destaca-se como uma porta de acesso
privilegiada para o mercado europeu, que abrange aproximadamente 450 milhdes de consumidores. Essa vantagem é
resultado da livre circulagdo de bens e servigos dentro da Unido Europeia e das sélidas relagdes comerciais com o Reino
Unido. Por forga das relagdes histéricas com os paises de Lingua Oficial Portuguesa, fortalecidas através da CPLP, Portugal
é também um importante facilitador de negécios em mercados como o Brasil, Cabo Verde, Angola, Mocambique e

Macau, entre outros, que englobam cerca de 265 milhdes de pessoas.

Dotado de infraestruturas de qualidade, no que se refere a autoestradas, portos e aeroportos, Portugal assumiu o 16.° lugar,
a nivel mundial, entre 69 paises, no ranking dos paises com melhores infraestruturas basicas, segundo o World
Competitiveness Ranking 2025, do IMD. O pais encontra-se igualmente bem conectado a nivel de ligagdes internacionais,

sendo um hub relevante para as conexdes aéreas com os Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa (PALOP).

Portugal tem-se destacado na liberalizagdo econdmica, ocupando a 25.2 posigéo

. . . entre os
no Index of Economic Freedom 2025 (The Heritage Foundation), com uma
pontuagao significativamente acima da média mundial. A longa histdria de Portugal me'-hores palses
como nagéo, a par de um sistema democratico consolidado e de um continuo europeus
compromisso para com o bem-estar social, reforcam a estabilidade politica e em atragéo de IDE
coeséo social do pais. Esta é atestada pelo 7.° lugar no Global Peace Index 2025, EY 2025

do Institute for Economics & Peace.

Consequentemente, Portugal é considerado um pais de risco reduzido, corroborado pelo INFORM Risk Index 2025, que

classifica o pais como de Muito Baixo Risco, em termos operacionais.

Em resultado das reformas estruturais realizadas, a economia portuguesa apresenta-se resiliente e em crescimento,
alicergada no forte desempenho das exportagdes de bens e de servigos nos uUltimos anos. Em 2024, o Produto Interno Bruto
(PIB) registou um crescimento real anual de 1,9%, acima da Uniao Europeia (1,0%), com o valor total das exportagdes a atingir
os 133,1 mil milhdes de euros, correspondente a 46,5% do PIB, em valores nominais. O setor do turismo apresentou um
desempenho recorde, totalizando 27,7 mil milhdes de euros em receitas externas. Adicionalmente, o cenario
macroeconémico para a economia portuguesa contempla um conjunto de intervengdes com vista a promover
simultaneamente a transformacgédo da economia e da sociedade portuguesas, apostando cada vez mais nas areas de

Engenharia, Energia e Tecnologias da Informacao.

Com um ambiente recetivo ao investimento, Portugal é uma economia aberta e orientada para a internacionalizagdo, tendo
sido considerado o 9.° destino europeu mais atrativo para o investimento em 2024, segundo a consultora EY. Neste &mbito,
destaca-se o potencial de Portugal na atragao de projetos relacionados com as Tecnologias da Informagéao, particularmente,

no que se refere aos servigos de apoio as empresas, e ao desenvolvimento de software. Os investidores séo,



Ficha

&
AICEP

e Comércio Externo de Portugal I O I { I U G ‘ \ L

Agéncia para o Investimento

maioritariamente, grandes empresas internacionais, sediadas, entre outros, nos Estados Unidos da América (EUA),

Alemanha, Franca e Espanha.

Beneficiando de um ambiente regulatdrio estavel e favoravel, a economia portuguesa é considerada a 4.2 mais aberta a IDE,
de acordo com a OCDE (2023). Estes factos tém contribuido para o crescente interesse de varias empresas internacionais
que optaram e continuam a escolher Portugal como destino do seu investimento. O pais tem vindo a consolidar a aposta no
desenvolvimento de um ecossistema de Investigagédo e Desenvolvimento (1&D), contando com 312 centros de 1&D, ocupando

a 31.° posigao (em 139 paises) no ranking do Global Innovation Index, 2025.
2.2 Talento

Um dos mais importantes ativos de Portugal é o seu talento, traduzido em capital humano altamente qualificado e
especializado. Portugal destaca-se pela elevada qualidade das suas universidades, nomeadamente nas dreas de Engenharia,
Tecnologia e Gestao. Portugal tem 4 universidades que se destacam no Ranking Masters 2025 em Finangas do Financial Times
e 5 universidades em Gestao, que avalia e classifica os melhores Mestrados em finangas e gestdo a nivel global; 7

universidades portuguesas figuram no Shanghai Ranking das melhores universidades do Mundo em 2025.

A nivel nacional, em 2024/2025, de acordo com dados do Ministério da Educagéo, Ciéncia e Inovagéo, o ensino superior
portugués contou com um total de 436 992 alunos, dos quais 85 393 (19,5%) na area de Engenharia, 41 388 (9,5%) inscritos

nas areas de Matematica, Ciéncias e Tecnologia e 93 323 (21,4%) estudantes nos cursos de Finangas, Gestéo e Direito.

Segundo o Eurostat, Portugal foi, em 2023, o 5.° pais europeu com a maior taxa de diplomados na area de Engenharia
(Eurostat), consolidando a aposta na formagdo e upskilling de recursos qualificados em areas estratégicas para o

crescimento da economia e da competitividade do pais.

Portugal registou um numero significativo de diplomados, ultrapassando a 5
marca dos 101 000 em 2024. No que respeita & taxa de concluséo dos cursos ° pails europeu
superiores, merece destaque o desempenho dos cursos de Finangas, Gestdo e com maior taxa de

Direito, com um total de 21 619 diplomados. Em cursos de Engenharia

diplomados
em Engenhariaem

formaram-se 18 585 alunos, enquanto os cursos de Matematica, Ciéncias e
Tecnologias totalizaram 9 713 diplomados. Estes numeros refletem a

diversidade de areas de estudo e a aposta no ensino superior em Portugal. 2023
Eurostat, 2024

Com uma cultura de flexibilidade e facil adaptabilidade, os trabalhadores
portugueses revelam uma elevada proficiéncia linguistica, nomeadamente ao nivel do inglés, consolidando a sua posigdo
como 7.° pais com melhores competéncias linguisticas, segundo o World Talent Ranking 2025 do IMD, e o 6.° pais com

maior aptiddao em inglés, no English Proficiency Index, 2024.

A seguranca e a qualidade de vida estao entre os fatores que mais contribuem para a atratividade de Portugal, facilitando a

captagao de talento internacional altamente qualificado.
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2.3 Transformacao Digital

No que concerne a transformacado digital, Portugal estd dotado de infraestruturas tecnolégicas de qualidade,
nomeadamente ao nivel da rede de telecomunicagdes, com fibra ética de ultima geragéao a cobrir ja a quase totalidade do
territério nacional (93,2%), contando com uma cobertura 5G de 98,7% (DESI, 2025), um desempenho acima da média da UE.
Paralelamente, tem-se assistido ao estabelecimento de um numero cada vez maior de centros de dados em Portugal,
denotando a aposta internacional no pais, em matéria de Tecnologias da Informagéo. E de salientar ainda que, Portugal, fruto
da sua localizagao atlantica, estd atualmente na rota dos cabos submarinos de dados, contando ja com ligagao a todos os

continentes (a excegao da Antartida).

Com uma taxa de acesso a internet de 90,6% em 2024 (Eurostat, 2025), e uma taxa de penetragdo de smartphones na ordem
dos 85%, em 2022, segundo a International Data Corporation (IDC), Portugal posicionou-se no 23.° lugar, a nivel mundial, no
Global Digitalization Index 2024, da Huawei/IDC, corroborando assim o seu elevado grau de adogao e de competéncias

digitais.

Ao nivel do setor publico, Portugal tem apostado na transformacgéo digital da Administragdo Publica portuguesa, plasmada

na Estratégia para a Transformacéo Digital da Administragdo Publica 2021-2026.

A transformagéo digital das empresas portuguesas estd igualmente avangada, sendo corroborada pelo 17° lugar no

Digitalization Index 2022-2023, do European Investment Bank (UE28).

Portugal apresenta ainda, no campo da inovagéao e do digital, um ecossistema

Os 6 unicornios,

de start-ups em continuo crescimento, caracterizado pela sua dindmica e pelo

seu poder de atragao de investimentos. Em 2024, foram contabilizadas cerca representam cerca de

de 4719 start-ups, empregando mais de 26 000 colaboradores. Portugal conta

atualmente com 6 unicérnios, sendo apoiado por uma forte rede de 23 mil milhoes de
incubadoras e aceleradoras, ocupando a 29.2 posi¢ao (entre 100 paises) no

euros
Startup Portugal, 2025

Startup Ecosystem Report, 2025 (StartupBlink). A atestar o dinamismo deste
setor, e num esforgo conjunto desenvolvido também pela AICEP, foi possivel
trazer para Portugal a realizagdo da Web Summit, uma das maiores conferéncias de Tecnologia a nivel mundial, colocando
assim o pais na rota da inovacgéo e da digitalizagdo, estando prevista a permanéncia deste importante evento em territério

nacional até 2028.

A atratividade de Portugal neste dominio estd também espelhada no aumento do nimero de centros de servigos
partilhados e centros de desenvolvimento de software no pais, nos ultimos dez anos, o que reforga a aposta continua e

crescente de empresas estrangeiras em Portugal.
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Entre outros fatores, a qualidade do capital humano existente no pais, com competéncias digitais avangadas, destaca-se
como sendo um dos principais pontos de atragdo para os investidores, mas também para expatriados com forte

especializagao digital, que cada vez mais escolhem Portugal como destino.
2.4 Sustentabilidade Ambiental

A sustentabilidade ambiental é um dos principais vetores de aposta para o crescimento de Portugal nos préximos
anos, sendo parte substancial dos fundos ao abrigo do Plano de Recuperacéo e Resiliéncia (PRR), reforgcando o compromisso
com os objetivos ambiciosos preconizados no Plano Nacional de Energia e Clima 2021-2030 (PNEC) e na Estratégia Nacional
para o Hidrogénio (EN-H2). Portugal concebeu uma estratégia de investimento para os préximos anos com vista a atingir a
neutralidade carbdnica em 2050, através da aposta na descarbonizagéao e eletrificagdo, com um enquadramento legal e de

incentivos favoravel.

Em matéria de energia, Portugal tem assumido um papel de vanguarda na adocao de Energias Renovaveis. A abundéancia
de recursos enddgenos neste campo permite a aposta nos varios tipos de renovaveis: pluviosidade para hidroelétrica,
exposigdo solar para a energia solar fotovoltaica, topografia e intensidade do vento para a energia edlica, costa maritima
favoravel para energia das ondas, e densidade florestal em termos de biomassa, conseguindo apresentar pregos
competitivos. Para além disso, desde novembro de 2021 que Portugal deixou de usar carvao na producao de eletricidade,

tornando-se assim 0 4.° pais europeu a abandonar a utilizagédo desta fonte.

Portugal é também um dos paises que apresentam maiores niveis de
penetragdo de energias renovaveis na producado de eletricidade, tendo 1 O. pal's com

ocupado, em 2023, a 4.2 posicdao em termos de paises da UE com maior nivel
melhor performance na

transicao energética a

nivel mundial
WEF, 2025

de incorporacgao de renovaveis no consumo bruto de eletricidade, segundo o
Eurostat, e 2a10.2 posigao (entre 118 paises) no Energy Transition Index, 2025.
Destaca-se ainda no 15.° lugar no ranking Climate Change Performance Index,
2025, como um pais com elevado desempenho no combate as alteragdes

climaticas.

Portugal tem vindo a assumir um papel importante enquanto hub de inovagao green, nomeadamente ao nivel de projetos-
piloto de investimento em energias renovaveis emergentes, sendo pioneiro nas areas da energia das ondas e do solar
flutuante, bem como do hidrogénio verde. Ao nivel da sustentabilidade, Portugal destaca-se como o 20° pais com a melhor
classificagdo no Sustainable Development Report, 2025, da Organizagao das Nagdes Unidas, sendo o 4° pais da Europa com
melhor desempenho corporativo ao nivel da sustentabilidade, de acordo com a MorningStar Corporate Sustainability Report,

2023.
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3. ECONOMIA

Num contexto de recuperagdo gradual dos efeitos do conflito na Ucrania, iniciado em 2022, a situagdo econdmica e
geopolitica a nivel mundial continua a ser marcada pela incerteza, instabilidade e volatilidade. Do mesmo modo, as tensdes
comerciais despoletadas pela nova administragdo norte-americana e o agravamento do conflito no Médio Oriente,

condicionaram o crescimento econémico.

De acordo com dados do Eurostat, Portugal € o 10.° Estado-membro mais populoso da Unido Europeia com 2,4% do total de

habitantes e a 14.2 maior economia, representando 1,6% do PIB da UE.

No que respeita a economia portuguesa, os servigos, em 2024, corresponderam a 76,5% do Valor Acrescentado Bruto (VAB)
e empregaram 72,4% da populagédo ativa. A indUstria, a construgéo, a energia e a agua corresponderam a 21,2% do VAB e

24,7% do emprego, no mesmo ano; a agricultura, silvicultura e pescas representaram 2,3% do VAB e 2,9% do emprego.

Distribuicao do Emprego e do VAB (Precos Correntes) — 2023 e 2024

B Servicos [ Indistria, Construcio, Energia e Agua [l Agricultura, Silvicultura e Pesca

A no peso A no peso
24/23 (pp.) 100,0% 100,05 24f23(pp)

-0,1

-0,2
0.1

-0,2
Distribuicdo do Emprego Distribuigdo do VAB
2024 (%) 2024
[Precgos Correntes)

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE).
Unidade: % do total.



Ficha

Agéncia para o Investimento

e Comércio Externo de Portugal I O I { I U G ‘ \ L

Relativamente ao VAB, nos servigos, destacam-se os subsetores do comércio e reparagdo de veiculos, alojamento e
restauragcdo com 18,4%; as atividades financeiras, de seguros e imobiliarias com 17,6%, seguidas dos transportes e
armazenagem, atividades de informagéo e comunicagdo com 9,8%. As outras atividades de servigos representaram 30,8%
do VAB. Nos subsetores restantes, o peso da industria foi de 13,6%, seguido da construgdo com 5,0% e da energia, dgua e

saneamento com 2,6% no VAB.

Distribuicdo do VAB - 2024 / Por Subsetor - (Pregcos Correntes)

Atividades Financeiras,
de Seguros e Imobiliarias

Qutras atividades de servigos

Transportes e Armazenagem;
Atividades Informacio
& Comunicagio

Agricultura, Silvicultura e Pesca
18 4%

Comércio e reparacio de veiculos;

Alojamento e Restauracdo L
Industria

Construcdo Energia, ﬁa.gua ]
Saneamento

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE).
Unidade: % do total.

A par de uma crescente diversificagdo dos servigos, Portugal manifesta mudangas substanciais na especializagédo da sua
industria transformadora, com a emergéncia de novos setores de maior incorporagao tecnolégica, entre os quais, o setor

automovel e de componentes, a eletrénica, a energia, o setor farmacéutico, bem como a area das tecnologias de informagéo

e de comunicacéo.
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PORTUGAL

3.1 Indicadores Economicos

2024
Desvio
PT-UE27
(p-p.)
Mil Milhées EUR 216,5 244,0 267,9 285,2 -- --
PIB t.v, % volume 5,6 7,0 2,6 1,9 1,0 0,9
Mil Milhées USD 256,0 256,9 289,7 308,7 -- --
Per Capita (PPS) UE27=100 74,0 77,4 80,6 81,6 100,0 -18,4
Consumo Mil Milhées EUR 137,1 155,2 165,1 174,7 -- --
Privado t.v, % volume 4,9 5,6 1,9 3,2 1,3 1,9
c Mil Milhées EUR 40,1 42,5 44,9 48,0 -- --
onsumo
Publico t.v, % volume 3,8 1,7 0,6 1,1 2,7 -1,6
Mil Milhées EUR 44,4 50,2 53,8 56,6 -- --
Investimento
0, - -
(FBCF) % do PIB 20,5 20,6 20,1 19,9
t.v, % volume 7,8 3,3 3,6 3,1 -1,8 4,9
FBCF % do PIB 9,2 9,3 9,3 9,3 -- --
(excluindo
construgao) t.v, % volume 9,3 6,3 6,3 5,0 -- --
Populagéao Mil habitantes 10421 10517 10640 10750 -- --
Emprego Milindividuos 4861 4972 5084 5149 -- --
Desemprego Mil individuos 331 354 359 368 - -
Taxa de Atividade
% total 74 76,2 77 7 7/ 2,7
(15-64 anos) °Pop, tota 8 6, 6 8,0 5,3 ,
Taxa % pop, ativa 6,7 6,2 6,5 6,4 5,9 0,6
Desemprego
Saldo
Orgamental do % do PIB -2,8 -0,3 1,2 0,7 -3,2 3,9
Setor Publico
Divida Publica % do PIB 123,9 111,2 97,7 94,9 81,0 13,9
SaldodaBalanca i\ inses EUR 1,4 -4,9 1,5 6,0 - -
Corrente
SaldodaBalanca o . pp 0,7 2,0 0,6 2,1 - -
Corrente
IHPC - Portugal t.v,% anual 0,9 8,1 5,3 2,7 2,6 0,1
IHPC - Zona Euro = t.v,% anual 2,6 8,4 5,4 2,4 2,4 0,3

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE), Banco de Portugal (BdP), Comissdo Europeia (AMECO), Eurostat.
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Apesar do contexto internacional adverso, em 2024, o PIB de Portugal registou um crescimento real de 1,9%, o sétimo ano de
crescimento desde 2016, com um crescimento econémico superior ao do conjunto da Zona Euro e da UE (0,9% e 1,0%,
respetivamente). As projegdes econdmicas da Comissao Europeia apontam para a continuagéo do processo de convergéncia
econdmica. Para tal, contribui o forte desempenho das exportagdes de bens e servigos que, em 2024, atingiram 43,1% do PIB,
em valores nominais. No mesmo periodo, Portugal apresentou, ainda, um PIB per capita de 26,7 mil euros (pregos correntes),

0 18.° da UE, equivalente a 81,6% da média da UE, quando medido em paridade de poder de compra.

De igual modo, contribuiram os crescimentos do consumo privado e do consumo publico, que nos ultimos dois anos
manifestaram um ritmo de crescimento superior ao pré-pandemia. A Formacéao Bruta de Capital Fixo (FBCF) tem registado

um desempenho particularmente favoravel, evoluindo de 44,4 mil milhdes de euros em 2021, para 56,6 mil milhoes em 2024.

O mercado de trabalho tem-se revelado dindmico, caracterizando-se por baixos niveis de desemprego, conseguidos através
da reducgao gradual da taxa de desemprego, passando de 6,7% em 2021 para 6,5% em 2024. A par do bem-estar social,

também as contas publicas tém evoluido favoravelmente e a divida publica reduziu-se substancialmente apds a pandemia.

Em linha com o contexto internacional, o indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) registou uma forte variagéo
em 2022 e 2023 (8,1% e 5,3%, respetivamente), mas normalizou em 2024, reduzindo-se para os 2,7%. Considerando o mesmo
periodo, a taxa de inflagdo da Zona Euro situou-se nos 2,4% em 2024, representando igualmente uma forte desaceleragéo
face aos 5,4% e 8,4% registados em 2023 e 2022. Tal cendrio resultou das politicas monetdrias restritivas impostas pelos

bancos mundiais para conter as pressodes inflacionarias.

Com o objetivo de atenuar o impacto da pandemia e alavancar as economias europeias no &mbito da transigédo ecolégica e
digital, a UE langou o Mecanismo de Recuperagao e Resiliéncia. Em Portugal, este instrumento efetivou-se no Plano de
Recuperacao e Resiliéncia (PRR), a executar até 2026, que contempla um conjunto de reformas e de investimentos, com o
objetivo de assegurar o crescimento econémico sustentado, e a convergéncia do pais a nivel europeu, ao longo da préxima

década, tendo como areas-chave:

v Transicdo verde;
N Transformacgao digital;

v Crescimento inteligente, sustentavel e inclusivo, incluindo a coesdo econdmica, emprego, produtividade,
competitividade, investigacédo, desenvolvimento e inovagédo, e um Mercado Unico funcional, com Pequenas e
Médias Empresas (PME) fortes;

Coesao social e territorial;

Saude e resiliéncia econdmica, social e institucional, inclusive com vista ao aumento da capacidade de reagdo e
preparagao para crises;

v Politicas para a préxima geracgao, criangas e jovens, incluindo educagéo e competéncias.
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3.2 Perspetivas Econémicas

y ) y ) y : y ’ y ’ y ’

Consumo Privado == 2,8 3,3 3,3 3,3 3,4 = 1,6 2,8 2,0 2,3 2,7

Consumo Publico -- 1,2 1,2 1,6 1,6 1,5 -- 1,0 1,2 1,3 2,6 1,2

Formacgéao Bruta de
Capital Fixo

Exportacdes de Bens

. 2,0 1,3 1,7 1,1 0,9 1,5 1,9 2,6 2,8 2,2 1,8 1,8
e Servigos

Importagoes de Bens

. 2,9 2,3 4,3 4,7 4,2 4,0 2,7 2,7 4,1 2,8 3,7 3,6
e Servigos

Balanga Corrente

(% PIB) (a) 7 11 12 36 28 1,1 15 11 09 42 23 07

Taxa de Desemprego

(%) 6,4 6,4 6,4 6,2 6,1 6,1 6,3 6,4 6,3 6,3 6,0 6,0

Taxa de Inflagao

1 2,1 2,1 2,2 2 2,4 2,1 2,1 2 1 2,1 2,1
(IHPC) (%) ,9 , ) , 3 ; ) ) ,0 9 ) )

Divida Publica (% PIB) 91,8 92,0 91,7 == 91,2 90,2 879 89,8 89,7 = 89,4 87,8

Saldo Setor Publico

(% PIB) 05 02 01 - 00 03 01 -03 -06 - 06 0,1

Fonte: GEE — Gabinete de Estratégia e Estudos (Ministério da Economia e da Coeséao Territorial).

Unidade: Taxa de crescimento real %, exceto quando indicado.

Notas: (a) Balanca corrente e de capital, no caso do Banco de Portugal e do Conselho de Finangas Publicas.

Siglas: FMI - Fundo Monetério Internacional, OCDE - Organizagéo para a Cooperacao e Desenvolvimento Econémico, CE - Comissao Europeia, BdP -

Banco de Portugal, CFP — Conselho de Financas Publicas, MF — Ministério das Finangas.

Segundo o Banco de Portugal (BdP), o PIB devera crescer 1,9% em 2025 e 2,2% em 2026, em linha com a previsdo da Comissao

Europeia, que aponta para um crescimento de 1,8% e 2,2% para o mesmo periodo.

No tocante ao consumo, o BdP aponta para o crescimento do consumo privado de 3,3% em 2025 e de 2,0% em 2026, em
conformidade com a melhoria da confianga das familias e a evolugao do rendimento disponivel. Em contraste, é expectavel

a manutengéo do crescimento do consumo publico nos 1,6% em 2025 e 1,3% em 2026, segundo também dados do BdP.

Ultrapassados os constrangimentos de 2020, o investimento devera continuar a recuperar a bom ritmo, com o BdP a prever

crescimentos de 3,0% da Formacao Bruta de Capital Fixo em 2025 e de 5,3% em 2026.
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Em termos de comércio internacional, antecipa-se que as exportagbes de bens e servigos mantenham um ritmo de
crescimento ligeiramente superior ao da atividade econémica. Em particular, no que concerne as exportagdes de bens e
servigos, o BdP aponta para um crescimento de 1,1%, em 2025 e 2,2% em 2026. De igual modo, o BdP prevé que as

importagoes de bens e servigos possam crescer 4,7% e 2,8% nos proximos dois anos, respetivamente.

Por outro lado, o Ministério das Finangas antecipa também a manutengao da tendéncia de redugao do peso da divida publica
no PIB, para 90,2% e 87,8% em 2025 e 2026, respetivamente, uma perspetiva bastante animadora, apds os 123,9% registados

em 2021.

De igual forma, é expectavel que as medidas de combate a inflagdo continuem a produzir os efeitos desejados, o que se
traduzird num diferencial de inflagao face a area do euro bastante reduzido. Em particular, a Comisséo Europeia prevé que a
taxa de inflagdo se mantenha em 2,1% em 2025 e baixe para 2,0% em 2026, valores dentro do objetivo de politica monetaria

de 2% e significativamente inferiores aos 8,1% de 2022 e 5,3% de 2023.

4. COMERCIO INTERNACIONAL

4.1 Saldo Comercial

De acordo com o BdP, nos ultimos 5 anos, as exportagdes e importagdes de bens e servigos registaram taxas de crescimento
médias anuais de 15,4% e 12,6%, respetivamente. Apds a quebra abrupta de 2020, as exportagdes de bens e servigos
retomaram em 2022 o ritmo de crescimento e, em 2024, registaram uma variagéo positiva de 4,2% face ao ano anterior,
alcangando um maximo histérico de 133,1 mil milhdes de euros. Quanto asimportagdes de bens e servigos, totalizaram 126,6
mil milhdes de euros, resultando na continuidade da inversédo do saldo da balanga comercial, de um défice de 4,8 mil milhdes
de euros em 2022 para um excedente de 4,1 mil milhdes de euros em 2023 e 6,5 mil milhdes em 2024 (taxa de cobertura de
105,2%). Em matéria de relacionamento econémico da UE com o exterior, na 6tica de Contas Nacionais, Portugal é 0 17.°

maior exportador de bens (1,2% do total) e 0 13.° de servigos (1,9% do total).

Balanca Comercial de Bens e Servigos de Portugal

Var %
24/23

Exportagoes 75130 90128 120 965 127 765 133126 15,4 4,2
Importagoes 78769 95543 125792 123 665 126 586 12,6 2,4
Saldo -3639 5415 -4828 4099 6540 - -
(Co Z)ef' Cob.® 95,4 94,3 96,2 103,3 105,2 - -

Fonte: Banco de Portugal (BdP).

Unidade: Milhdes de euros.

Notas: (a) Taxa de variagdo média anual (composta) em percentagem; (b) Taxa de variagdo homdéloga em percentagem; (c) Coeficiente de cobertura
em %.
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4.2 Exportacoes e Importacoes de Bens

Segundo dados do INE, em 2024, as exportagdes e importagdes de bens registaram uma tendéncia crescente relativamente
a 2023 naordemdos 2,0%, para ambos os fluxos. O saldo da balanga comercial de bens tem-se mantido deficitario, contudo,

em 2024, a taxa de cobertura cifrou-se nos 73,6%, representando um défice de aproximadamente 28,3 mil milhdes de euros.

Balanca Comercial de Bens de Portugal

Var % Var %
24/20° 24/23?

Exportagoes 53757 63619 78 403 77 340 78 895 10,1 2,0
Importagoes 68 146 83146 109 562 105148 107 243 12,0 2,0
Saldo 14388 19527 -31159 27808 -28348 - -
(Co /f)ef‘ Cob.® 78,9 76,5 73 TG 73,6 - -

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE).

Unidade: Milhdes de euros.

Notas: (a) Taxa de variagdo média anual (composta) em percentagem; (b) Taxa de variagdo homdéloga em percentagem; (c) Coeficiente de cobertura
em %.
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As maquinas e aparelhos constituiram o grupo de produtos mais exportado em 2024 (14,8% do total), seguido pelos veiculos
e outro material de transporte (12,9%), agricolas (8,3%), metais comuns (8,1%), e quimicos (7,5%). Estes cinco principais
grupos de produtos exportados, representam 51,6% do total de bens exportado, manifestando uma manutengéo da

concentragéo face ao ano anterior (51,7%).

A UE permaneceu como o principal destino de exportagdes de bens, absorvendo 71,0% do total de 2024 (70,1% em 2023),
seguida da América (9,9%), da Europa Extracomunitaria (7,9%), da Africa (5,8%) e da Asia (3,6%). Espanha, Alemanha, Franca,
Estados Unidos da América (EUA) e Reino Unido mantiveram-se os principais clientes de Portugal, concentrando 61,6% do

total exportado em 2024.

No que concerne as importagdes de bens, as maquinas e aparelhos, veiculos de transporte, quimicos, metais comuns e os
produtos agricolas foram os grupos de produtos mais adquiridos por Portugal ao exterior em 2024. Estes cinco principais
grupos representaram 54,1% dos produtos importados e a principal origem permaneceu a UE com 74,5% (74,6% em 2023),
seguida da Asia (10,0%), da América (6,8%), da Europa Extracomunitaria (4,8%) e de Africa (3,8%). Em 2024, Espanha,
Alemanha, Franga, Paises Baixos e Italiaforam os principais fornecedores, conjunto este de paises que, em 2024, representou

62,2% do total das importagdes de bens — uma descida de 0,4 pontos percentuais face ao periodo homélogo.
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Principais Grupos de Produtos Exportados (%)

B % Total 2023
B % Total 2024 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% zi ;;3 ;;;s;: )
Maquinas e Aparelhos 14?'!;5,;:% m
- UEI CUI US : Eﬂmmmattmnspu rtE .................................................... 1%%;% .................. m ............
- Agnmlas ........................................................ ??53% ...................................... m ............
L. MEtal Scnm uns .................................................... 3513:5 ...................................... m ...........
- qmml ms ..................................................... E ,?35;5% .......................................... m ............
L. Cﬂmbusmﬂsmmemls ...................................... 5%% ............................................ m ...........
Flammseﬂmracha .......................................... g;]:: ..............
- AII mema rﬂ ............................................ g %g ..................................................... {m ...............
Pastas Celuldsicas e Papel 441:; m
Minerais e Minérios i’ﬁf -0,1
- Uestuarm .......................................... 4;;% ...................................................... m ............
Otica e Precisio g::i 0,0
L. Mater I ESTEHEIS ................................ ; g;: ............................................................. ’ .............
L Madﬂm .E. cnmﬁ ........................... 225? .............................................................. ' ..............
Calgado 2%59? -0,2
- FEIES .E. Cuurm ....................... g gi ....................................................................... M ...............
Qutros Produtos E;T; m

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE).
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Distribuicdo Geografica das Exportagcoes e Importagées (%)

I importacies 2024 (%) [l '/mportagtes 2023 (%) I Exportactes 2024 (%) [ Exportagtes 2023 (%)
74,3% 71,0% .
Unido
Europeia
74,6% 70,1%
6,8% 9,9%
América
6,8% 9,8%

4,3% 7,9%
Europa
Extra-UE

4,1% 8,1%

3,8% 5,8%
Africa

4,1% 5,9%

10,0% 3,6%
Asia
10,3% 4,1%
0,1% @ 1,5%
Outros
0,1% § 1,6%

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE).
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10 Principais Clientes de Bens de Portugal

RTUGAL
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10 Principais Fornecedores de Bens de Portugal

% Total

Fornecedores 2024

A no peso
24/23 (p.p.)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE).
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4.3 Exportacoes e Importacoes de Servicos

Segundo o BdP, as exportagdes de servigos tém vindo a aumentar e representaram cerca de 57,9 mil milhdes de euros em
2024, com destaque para a rubrica de viagens e turismo (47,9% do total exportado). De salientar, também, os servigcos de
transportes (18,1%), outros servigos fornecidos por empresas, como investigagao e desenvolvimento, consultoria e servigos
técnicos relacionados com a empresa (17,6%), servicos de telecomunicagdes, informaticos e de informagéao (8,5%),

construgao (2,2%) e manutengéo e reparagéo (1,7%). O saldo da balanga comercial de servigos tem-se mantido positivo e

Var % Var %
24/20° 24/23°
25,9

registou um excedente de 32,1 mil milhdes euros em 2024.

Balanca Comercial de Servigos de Portugal

Exportagdes 23017 28012 44960 53407 57868 8,4
Importagoes 14035 17388 23322 24064 25783 16,4 7,1
Saldo 8982 10624 21638 29344 32084 - -
(C;/‘;)ef' Cob-* 164,0 161,1 192,8 221,9 224,4 - -

Fonte: Banco de Portugal (BdP).

Unidade: Milhdes de euros.

Notas: (a) Taxa de variagdo média anual (composta) em percentagem; (b) Taxa de variagdo homodloga em percentagem; (c) Coeficiente de cobertura
em %.

I ExportagBes de Servigos [l Importages de Servigos [l Balanga Comercial de Servigos
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Exportagoes de Portugal por Tipo de Servico

PORTUGAL

Servicos 2023 % Total 2024 % Total VEIR)
¢ jan/dez 2023 jan/dez 2024 24/23

Viagens e Turismo 25470 47,7 27722 47,9 8,8
Transportes 10 309,0 19,3 10 480,0 18,1 1,7
Outros servigos fornecidos por empresas 8581,0 16,1 10 186,0 17,6 18,7
Telecomunicacgoes, informaticos e de
. - 4599,0 8,6 4905,0 8,5 6,7
informacéao
Construgéao 1272,0 2,4 1265,0 2,2 -0,6
Manutencéao e reparagcao 883,0 1,7 981,0 1,7 11,1
Financeiros 614 1,1 740 1,3 20,5
Pessoais, culturais e Recreativos 624 1,2 693 1,2 11,1
Seguros e Pensoes 199 0,4 269 0,5 35,2
Trans.formagao de recursos materiais de 497 0.9 233 0.4 53,1
terceiros
B(?n§eSerV|gos das administragdes 185 0.3 209 0.4 13,0
publicas
Direitos utilizagao Propriedade 175 0.3 185 0.3 5,7
Intelectual
Total 53408 100 57 868 100 8,4

Fonte: Banco de Portugal (BdP).
Unidade: Milhdes de euros.
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5. INVESTIMENTO INTERNACIONAL

Em 2025, o World Investment Report da United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) colocou Portugal
na 39.° posigdo em termos de stock de Investimento Direto do Exterior (IDE) e na 13.2 ao nivel da UE. J& no que se refere ao
stock de Investimento Direto de Portugal no Exterior (IDPE), Portugal ocupou igualmente a 39.2 posigao ao nivel mundial,

tendo sido 0 15.° maior Estado-Membro investidor.

5.1 Fluxo de Investimento Direto entre Portugal e o Exterior
(Principio Direcional)

Segundo o BdP (de acordo com o Principio Direcional), em 2024, os fluxos de IDE, em termos liquidos, registaram cerca de
13,7 mil milhoes de euros. No que respeita ao IDPE, em termos de valores liquidos, cifrou-se nos 7,5 mil milhées de euros em

2024, protagonizando assim um crescimento de cerca de 1 548 milhdes de euros face ao periodo homdélogo.

Fluxos de Investimento Direto de Portugal com o Exterior (Principio Direcional)

Var M€ Var M€
24/20° 24/23°

IDPE 1343 1045 3995 5749 7534 1785 1548

IDE 6989 8852 11 341 11202 13685 2483 1674

Fonte: Banco de Portugal (BdP).

Unidade: Milh6es de Euros (valores liquidos). Notas: (a) Média anual de M€ - valor médio anual de ID; (b) Variagdo homdéloga em valor; Principio
Direcional: reflete a diregédo ou influéncia do investimento, isto é, o Investimento Direto de Portugal no Exterior (IDPE) e o Investimento Direto do Exterior
em Portugal (IDE).
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5.2 Posicao (Stock) de Investimento Direto entre Portugal e o
Exterior (Principio Direcional)

Em termos de stock de IDE em Portugal, no final de dezembro de 2024, este superou os 200 mil milhées de euros,

correspondente a um aumento de 7,5% face ao ano anterior e a uma variagdo média anual de 4,0% desde 2020.

Em sentido contrario, o stock de IDPE representou 73,4 mil milhdes de euros em dezembro de 2024, uma subida de 8,4% em

relagdo a 2023 (variagdo média anual de 5,7% nos ultimos cinco anos).

Stock de Investimento Direto de Portugal com o Exterior (Principio Direcional)

2020 2024 VEIRT VEIRT
dez dez 24/20* 24/23°
5,7 8,4

IDPE 53158 57313 63458 69464 73414 , ,

IDE 150378 164176 175733 192754 200499 4,0 7,5

Fonte: Banco de Portugal (BdP).

Unidade: Milhdes de Euros (posi¢cdes em fim de periodo).

Notas: (a) Taxa de variagdo média anual (composta) em percentagem; (b) Taxa de variagdo homdéloga em percentagem; Principio Direcional: reflete a
diregéo ou influéncia do investimento, isto &, o Investimento Direto de Portugal no Exterior (IDPE) e o Investimento Direto do Exterior em Portugal (IDE).
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5.3 Posicao (Stock) de Investimento Direto por Paises de Origem e
Destino (Principio Direcional)

Em junho de 2025, a UE foi a principal origem de IDE em Portugal em termos acumulados, destacando-se, ao nivel
intracomunitario, a Espanha e Luxemburgo (com pesos de 20,3% e 18,6% do total, respetivamente), os Paises Baixos (16,6%),
aFrancga (7,6%) e a Alemanha (3,4%). De entre os paises extracomunitarios, salientam-se o Reino Unido (7,0%), a Suica (2,6%),

os EUA (2,2%), o Brasil (2,1%) e Angola (1,9%).

A UE foi também o principal destino de IDPE em termos acumulados, em junho de 2025, destacando-se, entre os paises
intracomunitarios, a Espanha e os Paises Baixos, com quotas de 26,0% e 21,7% do total, respetivamente. De entre os paises

extracomunitdarios, destacaram-se Brasil, Angola e Reino Unido (com pesos de 4,1%, 3,0% e 2,8%, respetivamente).
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Stock de IDE e IDPE por Mercado - jun 2025

PORTUGAL

17,8%

% Total % Total
IDE jun 2025 IDPE Jun 2025
F Y a—
& Espanha 20,3% & Espanha 26,0%
-_— -_ . .
- Luxemburgo 18,6% - Paises Baixos 21,7%
- . . -_
w Paises Baixos 16,6% o Luxemburgo
() Franga wr Poldnia
A
%I Reino Unido Brasil
& Alemanha ' ' Franca
o Suica ' ' Italia
% EUA e Angola
L3
@ Brasil =l Reino Unido
e Angola O Maogambique

U Outros 23,1%

Fonte: Banco de Portugal (BdP).
Unidade: % do total.
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5.4 Posicao (Stock) de Investimento Direto - por setor de atividade

Em termos de setor de atividade, em junho de 2025, 62,4% do stock de IDE estava concentrado na area dos servigos, com as
atividades financeiras e seguros a representarem 19,6%. As indUstrias transformadoras, o setor da eletricidade, gés e agua e
o da construgéo apresentaram quotas mais reduzidas, cifrando-se nos 8,3%, 6,2% e 1,9%, respetivamente. Em particular,

salienta-se o valor do IDE no setor das industrias transformadoras que, em 2025, ascendeu aos 16,8 mil milhdes de euros.

Posicao (Stock) de Investimento Direto com o Exterior — IDE por setor de atividade

Setor de Atividade ju?;:;gl

IDE Total 196 411 203193 100,0 -
Industrias, Eletricidade, Gas e Agua 27 533 30474 15,0 1,0
° Industrias 15807 17 848 8,8 0,7
Industrias transformadoras 14916 16835 8,3 0,7

e Eletricidade, gas e agua 11726 12627 6,2 0,2
Construcao e Imobiliarias 19 391 19 087 9,4 -0,5
e  Construgao 3648 3824 1,9 0,0

e Atividades imobiliarias 15743 15263 7,5 -0,5
Comércio, Transportes e Alojamento 22 885 23928 11,8 0,1
e Comércio 13 686 14914 7,3 0,4

e Transportes e armazenagem 4823 4715 2,3 -0,1

e Alojamento e restauragao 4377 4299 2,1 -0,1
Outras Atividades 78 590 77 284 38,0 -2,0
e  Agricultura e pesca 1993 2211 1,1 0,1

e Informagéo e comunicagao 7932 8768 4,3 0,3

e  Consultoria e administrativas 23969 24 447 12,0 -0,2

e  Educacéo, saude e outras atividades 44 696 41 858 20,6 -2,2
Atividades financeiras e seguros 42 690 39785 19,6 -2,2

Sedes Sociais 17 506 18 441 9,1 0,2
Nao Especificado 30506 33980 16,7 -

Fonte: Banco de Portugal (BdP).
Unidade: Milhdes de Euros e % do Total.
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No que respeita ao IDPE, em termos de setor de atividade, em junho de 2025, 77,2% do stock de investimento estava

concentrado na area dos servigos, com as atividades financeiras e seguros a representarem 49,2%.

Salienta-se a variagdo homdloga muito significativa da Eletricidade, G4s e Agua, de 450,5%. Em contraste, o setor das outras
atividades sofreu uma variagdo homologa negativa de -5,5%, em especial devido a contragéo do stock de investimento nas
atividades financeiras e seguros (-11,0%). Adicionalmente, o valor do IDPE nas atividades de consultoria e administrativas,

ascendeu aos 7,3 mil milhdes de euros, o equivalente a 9,5% do total de IDPE.

Posicao (Stock) de Investimento Direto entre Portugal e o Exterior - IDPE por setor de atividade

Setor de Atividade ju?;:;:l

IDPE Total 71380 76 065 100,0 -
Industrias, Eletricidade, Gas e Agua 7 009 9854 13,0 3,1
e Industrias 6477 6926 9,1 0,0
Industrias transformadoras 6 336 6784 8,9 0,0

e Eletricidade, gas e 4gua 532 2927 3,8 3,1
Construcgao e Imobiliarias 7 547 8 080 10,6 0,1
e  Construgao 3656 3880 5,1 0,0

e  Atividades imobiliarias 3891 4200 5,5 0,1
Comércio, Transportes e Alojamento 5047 5433 7,1 0,1
e Comércio 3440 3554 4,7 -0,1

e Transportes e armazenagem 738 975 1,3 0,2

e Alojamento e restauragao 869 904 1,2 0,0
Outras Atividades 49 646 46 925 61,7 -7,9
e  Agricultura e pesca 665 751 1,0 0,1

e Informagéo e comunicagao 1092 1229 1,6 0,1

e  Consultoria e administrativas 5558 7254 9,5 1,7

° Educacéo, saude e outras atividades 42 330 37 691 49,6 -9,8
Atividades financeiras e seguros 42010 37 392 49,2 -9,7

Sedes Sociais -332 -573 -0,8 -0,3
Nao Especificado 2463 6 346 8,3 -

Fonte: Banco de Portugal (BdP).
Unidade: Milhdes de Euros e % do Total.
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6. TURISMO

Nos ultimos anos, Portugal tem despertado crescente interesse internacional e ganho numerosos prémios e distingées. Em
2024, nos ultimos World Travel Awards, Portugal recebeu 31 distingdes, Madeira, Porto Santo, Lisboa e Porto foram eleitos os
melhores da Europa nas categorias Melhor Destino Insular, Melhor Destino de Praia, Melhor Destino Urbano e Melhor Destino
Metropolitano a Beira-Mar, respetivamente. Braga conquistou o prémio de Destino Emergente, e os Agores foram

considerados o Melhor Destino de Aventura.

Segundo o BdP, as receitas do turismo de ndo residentes em Portugal mantiveram a tendéncia de crescimento pés-pandemia
atingindo 27,7 mil milhdes de euros em 2024 (+8,8% que em 2023 e 47,9% do total das exportagdes de servigos), registando
uma média de crescimento anual (composta) de 37,5% desde 2020. Em 2024, os principais mercados de origem de receitas
de turismo foram o Reino Unido (14,9%), Franga (11,7%), Alemanha (11,3%), EUA (10,5%) e Espanha (10,2%), que concentram

58,5% do total de receitas geradas pelo turismo.

O crescimento de receitas do turismo é sustentado pelo crescimento do nimero de hdéspedes e dormidas, com médias de
crescimento anual (compostas) de 49,3% e 46,7%, respetivamente, para o periodo de 2020 a 2024. Em 2024, foram registados
19,4 milhdes de hdspedes estrangeiros (+6,3% face a 2023) que realizaram 56,5 milhdes de dormidas (+4,9% face ao ano

anterior).

Além do consumo do turismo recetor, o turismo interno tem desempenhado um papel importante na redugédo da
sazonalidade, melhoria da resiliéncia e crescimento do setor. Em 2024, o Consumo do Turismo no Territério Econédmico
(CTTE), alcangou os 47,2 mil milhdes de euros, o que representa 16,6% do PIB (face aos 16,5% de 2023), representando um

novo maximo histérico.

Em julho de 2024, o governo apresentou o novo plano “Acelerar a Economia”, onde consolida a aposta no Turismo,
nomeadamente, na vertente de sustentabilidade, através da Linha Turismo + Sustentavel, e em termos de orientagédo
estratégica para o setor, vertida na futura Estratégia Turismo 2035, procurando dar resposta ao atual contexto internacional

e desafios globais que se colocam a esta indUstria.
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Indicadores de Turismo de Nao Residentes em Portugal

VETR) Var %
24/20° 24/23°

Receitas® 7766 10126 21220 25470 27722 37,5 8,8
Héspedes® 3905 5918 15323 18238 19384 49,3 6,3
Dormidas® 12200 18661 46 806 53 860 56514 46,7 4,9

Fontes: Banco de Portugal (BdP), Instituto Nacional de Estatistica (INE).

Unidade: Receitas (Milhdes de euros); Hospedes e Dormidas (Milhares de unidades),

Notas: (a) Taxa de variagdo média anual (composta) em percentagem (b) Taxa de variagdo homodloga em percentagem; (c) Corresponde ao valor de
exportacao de servigos registado na rubrica Viagens e Turismo da Balanca de Pagamentos; (d) Abrange todas as modalidades de alojamento local com
10 ou mais camas, incluindo empreendimentos de turismo local e de habitagao;
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