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Ficha de Produto

Tipo de Produto:

Instrumentos Financeiros de Apoio a Internacionalizacao

Produto: Capital de Risco / SCR’s (Sociedades de Capital de Risco)
Financiar projectos de arranque, expansdao, modernizacdo, inovacao,
Objectivo: internacionalizagcdo, aquisicdo de um negdécio e reestruturacdo/reforco da

capitalizacdo das empresas e de desenvolvimento, através da gestdo de Fundos
de Capital de Risco.

Beneficiarios

Empresas Nacionais.

Descricéo:

O apoio traduz-se no refor¢co da estrutura financeira das empresas através
da participagdo temporéria e, em regra, minoritaria (no caso de start-ups
pode chegar a 80% ou 90% do respectivo capital) de uma Sociedade de
Capital de Risco (SCR) ou de um dos Fundos de Capital de Risco por ela
geridos (FCR), no capital das empresas, via subscricdo de um aumento de
capital e / ou aquisicdo de participacdo, tornando-se, consequentemente,
sécia ou accionista das financiadas e participando de modo directo nos riscos do
negaocio.

Acessoriamente, a SCR presta assisténcia na gestdo financeira, técnica,
administrativa e comercial das participadas, disponibilizando competéncias
de gestdo especializadas que contribuem para acrescentar valor a gestdo
empresarial, facilitando o acesso a outros instrumentos e fontes de
financiamento, bem como a redes de contacto/parceiros (network nacional e
internacional), assegurando assim, um suporte estdvel e sustentado ao
desenvolvimento das empresas, com um horizonte de médio e longo prazo.

Também pode realizar estudos técnico-econdmicos de viabilidade de
empresas ou de novos projectos de investimento, das condi¢cBes e
modalidades de financiamento, etc.

No futuro, a SCR realiza mais valias com a venda das participacdes sendo que a
valorizacdo do negdcio vai determinar a mais valia obtida na venda das mesmas.

Desta forma, o objectivo comum a SCR e as participadas é a valorizacdo dos
negaocios.
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Destacam-se 2 formas de intervengdo do CR: participacdo no capital social de
empresas e intervengdo ao nivel dos suprimentos. Via de regra, a % de
participag¢éo, no caso de PME, situa-se no limiar do controlo (49% ou 50%) e tem
uma duracdo média de 5 anos. Para os projectos captarem o interesse das SCR
o retorno do investimento (participacdo no capital / suprimentos) deve rondar os
15% ao ano.

A decisdo de participa¢@o de uma SCR no capital de uma empresa baseia-se em
critérios de avaliacdo que consideram varios factores: caracteristicas e o negécio
da empresa e sua equipa, estratégia prosseguida, potencial de valorizagdo da
empresa e de crescimento do negécio, vantagens competitivas detidas,
capacidade de concretizacdo do plano de negdcios, credibilidade do promotor,
dimensdo / credibilidade dos projectos, disponibilidade dos promotores para
aceitarem um novo sdcio, caracter inovador do projecto e base tecnolédgica e
rentabilidade esperada do mesmo.

Frequentemente, tem lugar a partilha de risco de uma SCR com um Fundo de
Sindicac@o de Capital de Risco (verbas publicas/QREN), variando a intensidade
dessa partilha, casuisticamente.

Independentemente do caréacter casuistico das operagdes de Capital de Risco,
regidas por regras flexiveis e procurando as SCR nortear-se por principios de
gestdo empresarial e objectivos de rentabilidade e racionalidade econdmica,
distinguem-se neste processo 3 fases:

12 — Anédlise da Operacdo: pressupfe a apresentacdo do plano de negécios /
internacionalizacdo pelo promotor, a andlise interna feita pela SCR e a
aprovagdo da operacéo.

22 — Concretizagdo da Operacdo: passa pela negociacao do valor de entrada,
pela regulamentagédo das relagBes societérias, pela discussdo da forma de saida
(Acordo Parassocial) e pela subscricao e realizagao da participacao.

32 — Saida: corresponde a venda da participagdo quando atingida a estabilidade
(aos promotores, a terceiros ou em bolsa).

No caso de Projectos de Investimento Portugués no Estrangeiro, em regra,
séo exigiveis minimos de envolvimento no capital (valor em %) e gestéo e uma
adequada fundamentagéo estratégica, incluindo, nomeadamente, investimentos
de natureza produtiva, comercial e outros.
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Vantagens do Capital de Risco para as PME: aceder a capitais permanentes
ajustados as suas necessidades, reforcar a sua estrutura financeira, sinalizar a
credibilidade da empresa e aumentar a sua forga negocial junto de instituicdes
financeiras e outras, aceder a uma rede alargada / carteira de contactos da SCR,
equilibrar os capitais proprios “versus” capitais alheios, optimizar a capacidade
de gestdo da participada, ter um parceiro empenhado na valorizagdo do negécio
que pode apoiar a elaboracdo de planos de desenvolvimento estratégico,
estudos de viabilidade econémica de novos investimentos, etc. e salvaguardar a
independéncia da empresa e dos empresarios pois uma SCR, normalmente, ndo
exige garantias, assume e partilha o risco, a semelhanca dos demais sécios.

Para além dos recursos proprios das SCR, estas, gerem também FCR
(Fundos de Capital de Risco), modalidade de fundos de investimento
mobiliario, fechados (capital fixado no acto da constituicdo), a investir na
aquisicdo de participacdes no capital de sociedades ndo cotadas em bolsa de
valores, com elevado potencial de crescimento e de valorizacdo e FRIE (Fundos
de Reestruturacdo e Internacionalizacdo Empresarial), fundos de
investimento mobiliario, abertos que visam apoiar empresas com projectos de
reestruturacdo ou internacionalizacao.

A apresentacdo dos projectos, podendo variar de uma SCR para outra, deve
conter elementos necessarios a tomada de decisdo de qualquer investidor de
capital, designadamente:

i) Apresentacéo do promotor.

if) Descricéo do projecto.

iii) Enquadramento estratégico da operacéo.

iv) Estudo de viabilidade econdmica e financeira.

v) Equipa de gestdo envolvida.

vi) Montagem financeira do projecto e proposta de participacdo da SCR.

vii) Reunido das competéncias chave para o desenvolvimento do projecto.

Candidaturas — a apresentar junto de uma SCR, a seleccionar.

Legislacéo aplicavel:

Decreto-Lei n.° 375/2007, de 8 de Novembro.

Contacto:

Existem cerca de 23 operadores publicos e privados especializados em capital
de risco no mercado portugués. Os contactos destes operadores de CR podem
ser obtidos junto de:
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CMVM - Comisséao do Mercado de Valores Mobiliarios
cmvm@cmvm.pt

213 177 000
www.cmvm.pt

APCRI - Associacdo Portuguesa de Capital de Risco e de Desenvolvimento
eral@apcri.pt

213 826 716
www.apcri.pt

Portugal Capital Ventures — Sociedade de Capital de Risco, S.A.
contact@portugalventures.pt
226 165 390

http://www.portugalventures.pt/
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