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Aspectos generales

Portugal continental se sitla en la costa oeste de Europa, en la Pe-
ninsula Ibérica, limitando al norte y al este con Espana, y al oeste y al
sur con el océano Atlantico, situdndose en una posicién geografica
estratégica entre Europa, Américay Africa.

Ademéas del territorio continental forman parte de la Republica Por-
tuguesa las Regiones Autdnomas de Azores y Madeira, archipiélagos
situados en el océano Atlantico.

Portugal es uno de los paises mas antiguos del mundo, con casi no-
vecientos afnos de historia, sus fronteras permanecen practicamente
inalteradas desde el siglo XlIl, reflejando su marcada identidad y uni-
dad interna.

Poblacion y lengua

Portugal es un pais con 10,3 millones de habitantes, de los cuales
aproximadamente un 50% se considera poblacion activa. La
distribucién de la poblacién en el territorio continental muestra
una concentracién mas elevada junto al litoral, y dos éareas
presentan densidades particularmente elevadas, centradas en las
ciudades de Lisboa (la capital) y Oporto.

El portugués es una lengua hablada por mas de 200 millones de
personas, distribuidas por casi todos los continentes: Europa, Africa,
América y Asia. Esta diversidad ha contribuido a estrechar las
relaciones histéricas y culturales de Portugal con el resto del mundo.

Aspectos politicos

La Republica Portuguesa es un Estado de derecho democratico, basado
en el respeto y garantia de los derechos y libertades fundamentales,
y en la separacion e independencia de poderes. Los 6rganos de
soberania consagrados en la Constitucion son el Presidente de la
Republica, la Asamblea de la Republica, el Gobierno y los Tribunales.

El Presidente de la Republica es el Jefe del Estado, elegido por sufragio
universal directo con un mandato de cinco afios, pudiendo ser
reelegido solo para un mandato adicional. El actual Presidente de la
Republica, elegido en enero de 2016, es Marcelo Rebelo de Sousa.
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El poder legislativo corresponde a la Asamblea de la Republica,
compuesta por 230 diputados elegidos por sufragio universal directo
para un mandato de cuatro anos.

El poder ejecutivo lo ejerce el Gobierno, constituido por el Primer
Ministro, los Ministros y los Secretarios de Estado. El actual Primer
Ministro portugués es Anténio Costa, lider del partido socialista, que
tomd posesion del cargo en el mes de noviembre de 2015.

El sistema judicial portugués estd constituido por varias categorias
de tribunales, independientes entre si, con estructuras y regimenes
propios. Dos de estas categorias comprenden apenas un Tribunal,
el Tribunal Constitucional y el Tribunal de Cuentas. Los Tribunales
de Justicia, Administrativos y Fiscales abarcan una pluralidad de
tribunales, estructurados jerarquicamente, y con un tribunal superior.
Pueden existir ademas, Tribunales Maritimos, Tribunales Arbitrales y
Juzgados de Paz.

Sintesis
Area 92 212 km?

Poblacién (miles) 10 337 (2015)

Poblacién activa (miles) 5195 (2015)

Densidad demografica

(hab./km?) 112,6 (2015)

Designacion oficial Republica Portuguesa

Lisboa (2,1 millones de hab. —

Capital .
zona metropolitana)

Aveiro, Beja, Braga, Braganca, Castelo Branco,
Coimbra, Evora, Faro, Funchal (Madeira),

Capitales de Distrito Guarda, Leiria, Ponta Delgada (Azores),

Portalegre, Porto, Santarém, Setdbal, Viana do

Castelo, Vila Real y Viseu.
Religion predominante Catélica Romana
Idioma Portugués
Moneda Euro (dividido en 100 céntimos)

1 EUR = 200,482 PTE/Escudos (tasa de cambio
fija desde 1/01/99)

1 EUR = 1,1095 USD (tipo medio en 2015)

1 EUR = 1,1212 USD (tipo medio en Agosto 2016)

Fuentes: INE - Instituto Nacional de Estatistica; Banco de Portugal
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Infraestructuras

Red de Carreteras: Portugal tiene una red de carreteras desarrollada,
compuesta por Autopistas (AE de Auto-estradas), Carreteras Principales
(IP de Itinerarios Principales), Carreteras Complementarias (IC de ltinerarios
Complementarios), Carreteras Nacionales (EN de Estradas Nacionales) y
Carreteras Municipales. Lared nacional alcanza 14 310 kmen el continente,
de los cuales 2 988 km son autopistas, mas de 1/5 de la red viaria.

Red ferroviaria: Cuenta con cerca de 2 544 km y asegura la conexién
Norte-Sur a lo largo del litoral del continente portuguésy con las lineas
transversales. La densidad de la red ferroviaria es mas significativa en
las regiones de mayor concentracion de poblacion.

Red aeroportuaria: Cuenta con 15 aeropuertos. En el continente
portugués se encuentran los aeropuertos de Lisboa, Porto y Faro, todos
ellos internacionales y situados en la zona litoral del continente. Las
regiones auténomas cuentan con mas aeropuertos ya que son islas,
asi la Regién Autdénoma de las Azores tiene nueve aeropuertos y la
Regién Auténoma de Madeira dos. La mayoria de las compariias aéreas
internacionales operan en los principales aeropuertos del Pais.

Conexiones maritimas: En el continente portugués existen nueve
puertos principales: Viana do Castelo y Leixdes, en la region Norte;
Aveiro y Figueira da Foz, en el Centro; Lisboa y Setdbal, en la region
de Lisboa; Sines, en el Alentejo; Faro y Portimado, en el Algarve. La
Regién Auténoma de Azores cuenta con ocho puertos y Madeira
con tres. Respecto a los puertos continentales, solamente en Lisboa y
Leixdes existe movimiento de pasajeros, poco significativo en el caso
de Leixdes, que se destina principalmente al trafico de mercancias. En
el transporte de mercancias destacan el puerto de Sines (50% del total
en 2015), Leixdes (21%) y Lisboa (13%).

Economia
Estructura econémica

Una de las caracteristicas mas relevantes de la estructura econémica
portuguesa es el elevado peso del sector servicios, en sintonia con
sus socios europeos. En 2015 el sector servicios representd un 75,8%
del valor afadido bruto (VAB) y un 68,1% del empleo. La agricultura,
silvicultura y pesca representaron apenas un 2,4% del VAB y un 7,5%
del empleo, mientras que la industria, construcciéon, energia y agua
absorbieron un 21,9% del VABy 24,5% del empleo

En la Ultima década, ademéas de la mayor incidencia y diversificacion
de los servicios en la actividad econdmica, es importante referir el
significativo cambio que se ha producido en la especializacién de la
industria transformadora en Portugal, pasando de una dependencia de
las actividades industriales tradicionales a una situacién en la que nuevos
sectores, con mayor incorporaciéon tecnolégica, han ganado peso y
ritmo de crecimiento, destacando los automéviles y sus componentes,
electrénica, energia, sector farmacéutico y las industrias relacionadas con
nuevas tecnologias de la informacion y la comunicacion. Respecto a los
servicios, destacar la relevancia del sector turistico gracias a la privilegiada
posicion geografica de Portugal, que disfruta de un clima mediterraneo
moderado por la influencia del Atlantico y de extensas costas.
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Distribucion del VAB - 2015

2,4%

21,9%
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I industria, construccion, B Agricultura, silvicultura
energfa y agua y pesca

. Servicios

Fuente: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: VAB - Valor afiadido bruto

Distribucion del Empleo - 2015

7,5%
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Fuente: INE - Instituto Nacional de Estatistica

I Industria, construccion, B Agricultura, silvicultura
energia y agua y pesca

Situacién econdmica y perspectivas

En Mayo de 2014 el Gobierno portugués anuncié la
finalizacion del Programa de Asistencia Econdémica y Financiera
(acordado con la UE y el FMI en Mayo 2011), sin ayuda financiera
externa adicional, recuperando el acceso a la financiacién en los
mercados internacionales.

Transcurridos tres anos del Programa la economia portuguesa
ha registrado progresos significativos en la correccion de un
conjunto de desequilibrios macroeconémicos 'y  se han
implementado  medidas de caracter estructural en diversas
areas. Segun el Banco de Portugal, los objetivos del
Programade Asistencia Econémicay Financierase han cumplido de
forma global, y determinadas caracteristicas de la economia
portuguesahansidoelementosfavorablesparaelprocesodecrecimiento
sostenido, como por ejemplo: la capacidad de financiacién
exterior neta en relacién a 2012; el ajuste estructural primario
(de cercade un 8% enel periodo2010-2014, de acuerdo con el FMI); la
consolidacion presupuestaria en curso o la transferencia de recursos
de sectores no transaccionables a otros transaccionables.

En 2015, segun el INE, la economia portuguesa registré un aumento
del 1,5% en volumen respecto al afio anterior (después de crecer
un 0,9% en 2014y -1,1% en 2013). Esta recuperacién se produce
gracias al favorable comportamiento de la demanda interna (+2,5%
respecto a 2014), impulsada por el crecimiento de la formacién bruta

aicep Portugal Global — Trade & Investment Agency — Av. 5 de Outubro, 101, 1050-051 LISBOA
Tel. Lisboa: + 351 217 909 500 Contact Centre: 808 214 214 aicep@portugalglobal.pt www.portugalglobal.pt 4



de capital fijo (+4,1%), del consumo privado (+2,6%) y del consumo
publico (+0,6% después de varios afios de contraccion).

El crecimiento real de las exportaciones de bienes y servicios fue del
5,2% en el Ultimo afo (los bienes crecieron un 5,9% vy los servicios
un 3,1%), mientras que las importaciones aumentaron un 7,6%. El
saldo conjunto de las balanzas corriente y de capital fue positivo en
2015, situandose en el 1,7% del PIB.

En el 2° trimestre de 2016 el PIB aumenté un 0,9% en volumen
respecto al mismo periodo del afio anterior, segun los datos del
INE. La aportacion de la demanda externa neta pasa a ser ligera-
mente positiva, reflejando una desaceleracion de las importaciones de
bienes y servicios superior a la verificada en el caso de las
exportaciones.

Destacar que las Ultimas proyecciones del Banco de Portugal (BdP)
para 2016" apuntan a una recuperacién moderada de la economia
portuguesa, con un crecimiento del PIB del 1,3% (las proyecciones
de la Comision Europea? para Portugal y la Zona Euro son de 1,5%
y 1,6%, respectivamente), aumentado en 2017 al 1,6%.

La evolucién prevista, en un contexto de deterioro de la situacion
econdmica internacional, es el resultado de un menor crecimiento de
la demanda interna (+1,8% en 2016y +1,7% en 2017), en particu-
lar de la formacién bruta de capital fijo que practicamente no crecera
en 2016 (+0,1%, aumentando en 2017, +4,3%), y de la desacele-
racion de las exportaciones de bienes y servicios en 2016 (+1,6%,
recuperandose en 2017 +4,7%).
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Esta ultima refleja la evolucion de las exportaciones de
combustibles y el menor crecimiento de la demanda externa para los
exportadores nacionales. En 2016 se espera una desaceleracién de las
exportaciones de bienes y servicios, aunque se estima que el
turismo mantenga un crecimiento muy superior al de las
exportaciones, siendo por tanto un sector determinante para la
recuperacion de la economia portuguesa y su capacidad de
financiacion frente al exterior, segun el Banco de Portugal.

El Banco de Portugal estima que el peso de las exportaciones en
el PIB seguird aumentando en los proximos afos, desde un 40%

en 2015 al 42% en 2018 (31% en 2008). La capacidad de
financiacion de la economia portuguesa se mantendrd, estimandose
un saldo conjunto de la balanza corriente y de capital por debajo
del 2% del PIB en el periodo 2016-2017 (1,9% en 2016y 1,6% en
2017).

De acuerdo con la Comisién Europea (Economic European
Forecast - Spring 2016), el crecimiento del empleo se ralentizé a
finales de 2015, verificindose una media anual del 1,4%,
estimadndose un crecimiento mas moderado en el periodo 2016-
2017 (0,9% y 0,7% respectivamente). La tasa de paro, un 12,6%
de la poblacién activa en 2015, seguird bajando, esperdndose que
se sitUe por debajo del 11% en 2017. El déficit publico se reducira
hasta el 2,7% del PIB en 2016y 2,3% en 2017. El peso de la deuda
publica sobre el PIB se prevé que disminuya en ese periodo (126% en
2016y 124,5% en 2017).

! "Proyecciones para la economia portuguesa: 2016-2018" — Banco de Portugal (“Boletim Econémico” junio de 2016)

2 “Economic European Forecast — Spring 2016” — Comision Europea (mayo de 2016)

Indicadores Econémicos 2012

PIB Millones EUR 168 398
t.v. volumen -4,0

Millones USD 216 358

Per capita (PPS) UE-28 = 100 79
Consumo Privado Millones EUR 111610

t.v. volumen -5,5

Consumo Publico Millones EUR 31177

t.v. volumen -3,3

Inversién (FBCF) Millones EUR 26 672

% del PIB 15,8

t.v. volumen -16,6

t.v. volumen -11,8

Poblacion Mil habitantes 10515
Empleo Mil individuos 4581
Desempleo Mil individuos 836
Tasa de actividad % poblacién >15 afos 60,2
Tasa desempleo Portugal % poblaciéon activa 15,5
Saldo del Sector Publico % del PIB -5,7
Deuda Publica % del PIB 126,2
Saldo de Balanza Corriente Mil millones EUR -3,0
% del PIB -1,8

IHPC - Portugal t.v. anual 2,8
IHPC - Zona Euro t.v. anual 2,5

2013 2014 2015 2016° 20177
170 269 173 446 179 369 184 477 190 576
1,1 0,9 1,5 1,3 1,6
226 135 230 423 199 010 208 459 217 257
80 80 79 79 79

111 144 114 360 118 184 121151 124 630
41,2 2,2 2,6 2,1 1,7

32 501 32 165 32534 33332 33900
2,0 0,5 0,6 1,1 0,4
25122 25772 26 974 27 583 29208
14,8 14,9 15,0 15,0 15,3
-5,1 2,8 4,1 0,1 43

7,0 7,4 7,5 n.d. n.d.

a1 9,3 4,0 n.d. n.d.

10 457 10 401 10 358 10 299 10 251
4450 4513 4576 4616 4647
855 726 647 595 547
59,3 58,8 58,6 n.d. n.d.
16,2 13,9 12,4 11,6 10,7
-4,8 7,2 -4,4 2,7 2,3
129,0 130,2 129,0 126,0 124,5
2,6 0,1 0,8 0,6 1,0

1,5 0,1 0,4 0,3 0,5

0,4 0,2 0,5 0,7 1,2

1,3 0,4 0,0 0,2 1,4

Fuente: INE — Instituto Nacional de Estatistica; Banco de Portugal; Comisiéon Europea y Eurostat
Notas: (a) Previsiones: Banco de Portugal (junio 2016); Comisién Europea (European Economic Forecast - Spring 2016); AMECO
Tipo de cambio medio EUR/USD: Banco de Portugal ; n.d. - no disponible
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Comercio internacional

De acuerdo con los datos del Banco de Portugal en los ultimos
cinco anos las exportaciones e importaciones de bienes y servicios
registraron crecimientos medios anuales del 4,9% y 1,2%,
respectivamente. En el primer semestre de 2016 las exportaciones
de bienes y servicios se redujeron en un 1,3% vy las importaciones
un 2%, respecto al mismo periodo del afio anterior, con una tasa
de cobertura del 103%. El saldo de la balanza comercial de bienes
y servicios fue positivo entre 2012 y el primer semestre de 2016,
invirtiendo la tendencia negativa registrada anteriormente.

En el primer semestre de 2016 tanto las exportaciones como las
importaciones de bienes se redujeron en un 1,4%, de acuerdo con
los datos del INE, con una tasa de cobertura del 83,2%. El saldo
de la balanza comercial de mercancias sigue siendo deficitario en
el primer semestre de 2016, aunque se reduce respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Las maquinas y aparatos siguen siendo el grupo de productos
mas exportado en el primer semestre de 2016 (15,3% del total),
a continuacién encontramos los vehiculos y otro material de
transporte (12,1%), los plasticos (7,7%), los metales comunes
(7,5%) y el vestuario (6,2%). Estos cinco principales grupos de
productos representan cerca del 48,8% del total exportado por
Portugal en el primer semestre de 2016 (47,8% en el 1er semestre
de 2015).

)

Reparto Geografico de las Exportaciones de Bienes (%

Ene/Jun 2015
2,1% 10,3%
2,8%\

Ene/Jun 2016

1,4%

9,4% 57%

2,9%
6,2%
3,7%
5,7% 72,9%
2015
21%_ 10,3%

2,8% N
57%

6,3%

76,9%

72,8%

B ue B raLoP

1 NAFTA MAGREB

I MERCOSUR

. Otros

Fuente: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: 2015 resultados provisionales y 2016 resultados preliminares
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Los principales destinos de las exportaciones de bienes fueron la
UE (76,9% del total en el Ter semestre de 2016), NAFTA (5,7 %),
los PALOP Paises Africanos de Lengua Oficial Portuguesa (3,7 %), el
MAGREB (2,9%) y MERCOSUR (1,4%). Destacar el aumento de la
cuota de las exportaciones a la UE y el MAGREB respecto al mismo
periodo del afio anterior, mientras que en el caso de NAFTA, PALOP
y MERCOSUR se ha reducido. Los cinco principales clientes de
Portugal fueron Espana, Francia, Alemania, Reino Unido y Estados
Unidos, que concentraron un 63,7% del total exportado en el
periodo. Respecto a la estructura de los principales paises clientes,
en comparacién al mismo periodo del afio anterior destaca el
aumento de cuota de Espafa, Francia y Reino Unido, Alemania
mantiene su posicion y baja en el caso de EEUU.

Respecto a las importaciones de bienes, lideran el ranking de las
compras al exterior efectuadas en el 1er semestre de 2016 las
maquinas y aparatos, los vehiculos y otro material de transporte,
los productos quimicos, los productos agricolas y los combustibles
minerales, representando un 61,6% del total (63,3% en el ler
semestre de 2015). La UE fue el origen de la mayoria de los
productos importados con un 78,1% del total, seguida de
MERCOSUR (3,3%), NAFTA (2%), los PALOP (1,2%) y el MAGREB
(1%). Espana, Alemania, Francia, Italia y Paises Bajos siguen siendo
los principales proveedores, representando un 64,9% del total de
importaciones efectuadas en el 1er semestre de 2016. Destaca el
aumento de cuota de Alemania y Francia.

Reparto Geografico de las Importaciones de Bienes (%)

Ene/Jun 2015

Ene/Jun 2016

14,4%

N

3,3%

2015

15,4%

2,5%—

76.5%

M ue B NAFTA

] MERCOSUR PALOP

Il VAGREB

. Otros

Fuente: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: 2015 resultados provisionales y 2016 resultados preliminares
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Comercio Internacional Portugués
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Var. %
2015/2011¢

2016
Ene/Jun

Var. %

i 2016/20159

Comercio de Bienes y Servicios @

Exportaciones (fob) Millones EUR 61595 64 380
Importaciones (fob) Millones EUR 68 048 64 151
Saldo (fob) Millones EUR -6 452 229
% del PIB® -4,3 -0,5
Comercio de Bienes®
Exportaciones (fob) Millones EUR 42 828 45213
Importaciones (cif) Millones EUR 59 551 56 374
Saldo (fob-cif) Millones EUR -16 723 -11161
% do PIB® -7,9 -5,0

68610 70 814 74516 49 35867 -1,3
65 414 68 849 71218 12 34830 2,0
319 1965 3299 = 1037 =

1,0 04 08 = 1,2 =
47 303 48 054 49 826 39 24811 -1,4
57013 59032 60310 04 29816 -1,4
9710 410978 -10485 = -5 005 =

-4,0 -4,6 -4,3 = -4,2 =

Fuente: a) Banco de Portugal (Comercio de Bienes y Servicios); b) INE - Instituto Nacional de Estatistica (Comercio de Bienes)

Notas: c¢) Media aritmética de tasas anuales de variacion en el periodo 2011
e Importaciones fob.
2015 resultados provisionales y 2016 resultados preliminares

10 Principales Clientes de las Exportaciones Portuguesas (%)

Ene/Jun 2015
Ene/Jun 2016

1,8%
2,3%-
3,2%~

22,8% 26,5%

12,1%

4,0%
4,3% ; \
50% g50p  121%
1,4% o
2,4% — 2015
2,5%
3,5%

13,29
3:2% 1,7%.
2,3%
3,2%
4,0%

37% —

12,1%
4,7%

7,2% 121% 42% 4
52% ~ 79 118%
. Espaia . EEUU Angola
. Francia Paises Bajos . Marruecos
. Alemania Italia . China
. Reino Unido Bélgica . Otros

-2015; d) Tasa de variacion homologa; e) Datos Cuentas Nacionales, Exportaciones

10 Principales Provedores de las Importaciones Portuguesas (%)

Ene/Jun 2015

Ene/Jun 2016

24,1%
y 32,2%

22,5%
32,5%

54%~  L7,59%

2015

1,6%
1,9%
2,8% 3
2,9%

13,8% 3%
5,5% 8,0% 5.1% 12,9%
54%  7.4%
. Espaiia . Paises Bajos Brasil
. Alemania Reino Unido . EEUU
. Francia China . Angola
. Italia Bélgica . Otros

Principales Grupos de Productos Exportados (%)

Maquinas y aparatos

15,3%

14,6%
12,1%

Vehiculos y otro material de transporte

12,2%
7,7%

Plasticos, Caucho

7.3%
7,5%

Metales comunes

8,0%
6,2%

Vestuario

57%
5,9%

Agricolas

5.7%
5,5%

Combustibles minerales

8,0%
5,4%

Quimicos

52%
4,9%

Pasta celulésica y papel

4,7%
4,9%

Minerales

Alimentacion
41%
3,9%
3,7%
3,6%

3,4%
3.2%

Materias textiles

Calzado

Madera, Corcho

— 1,7 %

Inst. 6ptica y precision
P yp 1,5%

— 0,6 %
0,5%

Piel, Cuero

Fuente: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: 2015 resultados provisionales y 2016 resultados preliminares

51%

4,7%
4,6%

M Enesun 2016 [l Enesun 2015
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Principales Grupos de Productos Importados (%)

Maquinas y aparatos
Vehiculos y otro material de transporte
Quimicos

Agricolas

Combustibles minerales
Metales comunes
Plasticos, Caucho
Alimentacion

Materias textiles
Vestuario

Inst. 6ptica y precision
Pasta celulésica, Papel
Madera, Corcho
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Fuente: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: 2015 resultados provisionales y 2016 resultados preliminares

Inversiéon internacional

Flujos de inversién directa entre Portugal
y el exterior (Principio direccional)

Segun los datos del Banco de Portugal (de acuerdo con el Principio
Direccional) el flujo neto de Inversion Directa del exterior en Portugal
(IDE), alcanzo cerca de 5,4 mil millones de euros en 2015 (-5,1%
respecto a 2014). Los valores mas elevados de los ultimos cinco afios
se verifican en 2012, afio en el que el flujo de Inversion Directa en
Portugal alcanzé 6,9 mil millones de euros y en 2014, con 5,7 mil
millones de euros.

En el 1er semestre de 2016 la Inversion Directa del exterior en Portu-
gal alcanzé 3,9 mil millones de euros (-33,5% en comparacion con
el mismo periodo de 2015).

Respecto al flujo de Inversion Directa de Portugal en el Exterior
(IDPE), la cifra es de cerca de 4,5 mil millones de euros netos en 2015
(+47,5% comparativamente al afo anterior) y el valor mas elevado

6,0%

M Ene/jun 2016 M Ene/sjun 2015
del periodo 2011-2015 se verifica en 2011 (cerca de 9,7 mil millones
de euros).

En el Ter semestre de 2016, el valor de la Inversiéon Directa de Por-
tugal en el Exterior fue de cerca de mil millones de euros (-76,7%
respecto al mismo periodo de 2015).

Posicion (stock) de inversion directa entre Portugal
y el exterior (Principio direccional)

En términos de posicién de inversion directa exterior, el stock de ID
exterior en Portugal (Principio Direccional) alcanzé cerca de 105,5
mil millones de euros a finales de diciembre de 2015 (+7,5% en
relaciéon al afo anterior). A finales del primer semestre de 2016 el
stock de IDE en Portugal era de 109,3 mil millones de euros (+2,6%
respecto a junio de 2015).

En sentido contrario, el stock de ID de Portugal en el exterior (Prin-
cipio Direccional) fue de 54,7 mil millones de euros en diciembre de
2015 (+11,6% respecto a diciembre de 2014). En junio de 2016 el
stock de IDPE era de casi 55,8 mil millones de euros (+0,7 % respecto
a junio de 2015).

Evolucion de los Flujos de Inversion Directa entre Portugal y el Exterior (Principio Direccional)
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Nota: Principio Direccional: refleja la direccion de la inversion, o Inversion Directa de Portugal en el Exterior (IDPE) e Inversion Directa del exterior en Portugal (IDE)
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Evolucion de Posicion (Stock) de Inversion Directa entre Portugal y el Exterior (Principio Direccional)
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Nota: Principio Direccional: refleja la direccion de la inversion, o Inversion Directa de Portugal en el Exterior (IDPE) e Inversion Directa del exterior en Portugal (IDE)

Stock de IDE por paises de origen (Principio
direccional)

La Unién Europea fue el principal origen de la Inversion directa
acumulada en Portugal, con una cuota del 88% en junio de 2016,
destacandose a nivel intracomunitario los Paises Bajos y Espafia, con
cuotas de 24,3% y 23% del total, Luxemburgo (19,3%), Reino
Unido y Francia (7,1% y 5,1%, respectivamente). Entre los paises
extracomunitarios (12% del total en junio 2016), destacan Brasil
(2,3%),EEUU(1,6%), Suizay China(conunacuotadel 1,5% cadauno).

Inversion Directa Extranjera en Portugal

por Paises de Origen (Junio 2016)

Stock de IDPE por paises de destino (Principio
direccional)

La Unién Europea fue también el principal destino de la Inversién
acumulada de Portugal en el extranjero, con una cuota del 73,9%
en junio 2016, destacandose a nivel intracomunitario los Paises Bajos
y Espafa, con cuotas de 40,4% y 17,6% del total, respectivamente,
seguidos de Luxemburgo con un 4,7%. Entre los paises extracomu-
nitarios (26,1% del total en junio 2016) destacan Angola, Brasil, y
EEUU con cuotas de 6,9%, 6,1% y 2,2% del total, respectivamente.

Inversion Directa de Portugal en el Extranjero
por Paises de Destino (Junio 2016)

Paises Bajos 24,3%

Espana 23,0%

Luxemburgo 19,3%
Reino Unido
Francia
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EEUU

Suiza

Fuente: Banco de Portugal
Unidad: Posicidn a finales de junio 2016 (% del total)
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ecuu ([l 2.2%
Italia 2,2%

Polonia 1,9%

Macao 1,6%

Fuente: Banco de Portugal
Unidad: Posicion a finales de junio 2016 (% del total)
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Turismo

En el afo 2015 el saldo de la balanza turistica portuguesa fue de
7.8 mil millones de euros, lo que representa un aumento el 10,8%
respecto a 2014.

De acuerdo con el Banco de Portugal los ingresos del turismo
han crecido de forma sostenida en el periodo de 2011 a 2015,
registrando un crecimiento medio anual del 8,9%. En 2015 los in-
gresos alcanzaron casi 11,5 mil millones de euros (+10,2% respecto
al aflo anterior), valor que representa casi un 15,4% del total de las
exportaciones portuguesas de bienes y servicios.

En el primer semestre de 2016 los ingresos de turismo aumentaron
un 9,2% respecto al periodo homologo del afio anterior, alcanzado
cerca de 5 mil millones de euros.

Los principales mercados por ingresos de turismo fueron Reino
Unido (con un 18,3% del total), Francia (15,5%), Espana (13,2%),
Alemania (12,0%) y Paises Bajos (4,9%), que concentraron un
63,9% del total en ese periodo. Estos cinco mercados registraron
crecimientos muy  significativos, destacando Espana (+19,6%),
Paises Bajos (+18,3%), Alemania (+16,8%) y Reino Unido (+16,2%).
También destacan EEUU (6° mercado en ingresos con un 4,7% de

Ingresos del Turismo (Millones de Euros)

12000
9000
6000

3000

Ene/Jun Ene/Jun
il 2015 2016

2011 2012 2013 2014

Fuente: Banco de Portugal

Ingresos Por Pais de Origen

Ene/Jun 2016

18,3%

15,5%

4,7% —

4,9% 13,2%
12,0%
. Reino Unido . Paises Bajos . Bélgica
I Francia EEUU M suiza
. Espaia Brasil . Otros
. Alemania Angola

Fuente: Banco de Portugal

aicep Portugal Global
Portugal - Ficha Pais (Septiembre 2016)

cuota, +12% respecto al Ter semestre de 2015), Brasil (7°, con
un 3,5% de cuota, -9,9%) y Suiza (10° con un 2,7%, +19,2%).

En términos de pernoctaciones de turistas extranjeros se verifica
también un crecimiento sostenido a lo largo de los ultimos cinco
anos, alcanzando cerca de 34,4 millones en 2015 (+7,1% respecto
al afio anterior). La evolucion del Ter semestre de 2016 muestra
un crecimiento del 12,4% en las pernoctaciones frente al mismo
periodo del afio anterior, situdndose en casi 16,8 millones.

Cinco paises concentraron el 64,9% del total de las pernoctaciones
en hoteleria en el 1er semestre de 2016: Reino Unido, Alemania,
Francia, Espafia y Paises Bajos. Las pernoctaciones de los turistas
franceses, espanoles, holandeses y britanicos fueron las que mas
aumentaron en ese periodo (+18,7%, +15,2%, +14,4% y +14%,
respectivamente, en comparacion con un aumento del 10,5% en el
caso de los turistas alemanes). Es también destacable, aunque con
cuotas de mercado inferiores, el crecimiento de las pernoctaciones
de turistas norte americanos, italianos e irlandeses (+20,9%,+16,1%
y+11,3% respectivamente,encomparaciénalmismoperiodode2015).

Segun la Organizacion Mundial del Turismo (UNWTO World
Tourism Barometer—May2016),en2015 Portugal fue el 26° mercado
mundial (y 9° de la UE) en ingresos de turismo y el 33° mercado
receptor de turistas, con 10,2 millones.

Pernoctaciones de Extranjeros (Miles)
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Pernoctaciones Por Pais de Origen
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Ventajas Competitivas
de Portugal

d de Vida

en pais para invertir, vivir

@ + Mercado

Portugal es una puerta abierta a un
mercado de 500 millones de perso nclave seguro, tiene un
en Europa y mas de 250 millones n entorno inigualable,
consumidores de lengua portu ulturales y de ocio y

s de alta calidad.

lento
una amplia fuerza de trabajo

@ Mejor Tecnologia
Portugal es un pafs top en di
servicios tecnolégicos. xible, dedicada y productiva,

nivel de formacion en areas

orientadas a los negocios.

@ Mejores ejor Ubicacion
al tiene una ubicacién privilegiada
der a mercados relevantes.

@ Mejores Mejor IDE
61% de los portuguese lientes satisfechos.

lengua extranjera.
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